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Objectifs de I'étude

cl

+ Evaluer les « caractéristiques » et la « croissance » des entreprises francaises accompagnées
par le Capital Investissement sous toutes ses formes : Capital Risque, Capital
Développement, Capital Transmission et Capital Retournement.

* (Caractériser les entreprises accompagnées par le Capital Investissement et dont le siege est
en France, en fonction de leur stade de développement, leur secteur et leur région.

* Réaliser une analyse dynamique en mesurant I'évolution des effectifs et du chiffre d’affaires
des entreprises accompagnées par le Capital Investissement entre 2009 et 2010.
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* Le nombre d’entreprises retenues varie chaque année en fonction du nombre de réponses
exploitables.

* Ces statistiques ont été obtenues sur la base des données collectées au moyen du site
Internet www.afic-data.com. Cette plateforme électronique sécurisée, ouverte en juillet
2006 par I'AFIC et dédiée aux investisseurs en capital, permet de collecter les données

d’activité, de performance et de poids économique et social par véhicule d’investissement et
par métier.

* Lenquéte a été conduite aupres de I'ensemble des sociétés de gestion membres de I'AFIC.

3 Quality In Everything We Do




Méthodologie (2/4)

Cette étude est réalisée sur les populations et échantillons suivants :

Population totale : 5086 entreprises

* Ensemble des entreprises en portefeuille des membres actifs de 'AFIC au 31/12/2010 pour
lesquelles nous disposons des secteurs d’activité, des stades de développements et des
localisations géographiques.

Echantillon total : 2260 entreprises

* Sous-ensemble pour lequel nous disposons des données de chiffres d’affaires et d’effectifs
monde au 31 décembre 2009 et 2010.

Echantillon total - Top 100 : 100 entreprises

* Le Top 100 est composé des 100 entreprises ayant les chiffres d’affaires Monde 2010 les plus
importants. Il regroupe 35 entreprises cotées et 65 non cotées.

Population France : 4525 entreprises
* Sous-ensemble constitué des entreprises ayant leur siege social en France.
Echantillon France : 2086 entreprises

* Sous-ensemble constitué des entreprises ayant leur siege social en France et pour lequel nous
disposons des données de chiffres d’affaires et d’effectifs monde au 31 décembre 2009 et 2010.

Echantillon France - Top 100

* Le Top 100 est composé des 100 entreprises de I'échantillon France ayant les chiffres d’affaires
Monde 2010 les plus importants. |l regroupe 36 entreprises cotées et 64 non cotées.

cl
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Méthodologie (4/4)

* Données collectées:

— 218 sociétés de gestion membres de I'AFIC ont répondu a I'étude (contre 213 dans I'étude précédente).

— Ceci a permis de disposer d’informations complétes (effectifs Monde et chiffre d’affaires Monde) sur une population
de 2260 participations détenues par les acteurs frangais du Capital Investissement au 31 décembre 2010 (soit une
augmentation de 36% par rapport a I'étude réalisée en 2009).

—  Cette population de 2260 entreprises (dont 2086 ayant leur siege social en France) présente en termes de stades de
développement et de secteurs d’activité des caractéristiques proches de celles de I'ensemble des 5086 entreprises
(dont 4525 ayant leur siege social en France) pour lesquelles des informations minimales ont été fournies.

— Une recherche exhaustive des effectifs France et chiffres d’affaires France sur les 100 plus importantes entreprises
(Top 100) a été conduite en distinguant les sociétés non cotées de celles qui font I'objet d’'une cotation en bourse.
Parmi ces derniéres, seules celles ayant au moins un membre de I'AFIC siégeant au Conseil d’Administration ou au
Conseil de Surveillance ont été prises en compte dans cette étude. Au final, le Top 100 se constitue de 65 entreprises
non cotées et 35 cotées. (64 non cotées /36 cotées si 'on considére uniquement les sociétés ayant leur siége social en
France).

— Les entreprises qui ont fait 'objet d’une liquidation judiciaire en 2010 ont été identifiées et réintégrées dans la base.

— De méme, les entreprises nouvellement créées en 2010 ont été prises en compte.
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Méthodologie (3/4)

2439

Données incomplétes
(CA et/ou Effectifs)

5086

2 086

Données compleétes
(CA et Effectifs)

Population totale : 5086 entreprises

Population France : 4525 entreprises
(hors étranger) dont le siege social
est situé en France

Population Etranger : 561 entreprises

Echantillon total : 2260 entreprises
(Entreprises dont les CA et les
effectifs Monde sont disponibles, au
sein de la Population totale)

Echantillon France : 2086 entreprises
(Entreprises dont les CA et les
effectifs Monde sont disponibles, au
sein de la Population France)
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2010: Année de Reprise
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Conjoncture économique en France .

F
c

Croissance économique et ses principales composantes Production Manufacturiére (ev. sur un an), Crédit aux
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Conjoncture économique en France

France: Dette Publique
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Dette publique a fin 2010: 82.3%

Sources : Datastream, AFIC
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Conditions monétaires

Evolution des Taux directeurs (%)
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Et pendant ce temps dans le Capital Investissement

Répartition des Investissements du Cl par métier
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Principaux enseignements

* Dans un contexte marqué par une légere reprise économique en 2010 et apres une année 2009 marguée

par la récession, les entreprises francaises () accompagnées par le Capital Investissement au 31 décembre
2010 enregistrent :

— une augmentation de leur chiffre d’affaires de 8,9%, supérieure a celle des entreprises du CAC Mid &
Small (+6,9%) et a celle de 'ensemble des PME (2) en France (+3,2%) ;

— une hausse de leurs effectifs de 4,2%, ce qui est supérieure a I'augmentation des effectifs des
entreprises du CAC Mid & Small (+2,8%), supérieure a l'augmentation de I'emploi salarié de
I'ensemble des secteurs marchands francais (+0,8%) et a I'augmentation de I'emploi dans les PME
(1,9%) ;

— des évolutions contrastées, selon le stade de développement, la taille, le secteur et la région.

(1) 2086 entreprises dont le siége est en France (1986 entreprises hors TOP 100)

(2)  PME: (Petites et Moyennes Entreprises) Entreprises ayant moins de 250 salariés et réalisant moins de 50M£€ de chiffre d’affaires.
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Caractéristiques de la Population totale :

5086 entreprises dans le Monde
dont
4525 entreprises
ayant leur siege social en France
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Répartition de la population France par région

Structurellement, la grande majorité des entreprises étudiées ont leur siege social en France.

5086 Entreprises dans le monde

413 (8%)

2010 =

EFrance MEurope MReste dumonde

4525 Entreprises en France
(Répartition en % par région)
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Répartition des 4525 entreprises francaises par stade de développement

52,9%

26,1%
19,2%
J 1,8%
i i i I @40
Capital Risque Développement Transmission / Succession Retournement/ Redressement

M Base 4525 entreprisesen France
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Répartition des entreprises frangaises par région et par stade de développement
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Répartition des 4525 entreprises francaises par secteur d’activité

18,0% 17,9%
0,
15,5% 15,0%
11,0%
4,2%
Biensde Industrie / Chimie  Informatique Serviceset Autressecteurs Medical & Biotech Construction / Energie Telecomet
consommation transport BTP communication

M Base 4525 entreprisesen France
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Caractéristiques de I'’échantillon France :
2086 entreprises

L'échantillon France est composé des 2086 entreprises
siégeant en France
pour lesquelles nous disposons
des chiffres d’affaires et effectifs Monde
pour les années 2009 et 2010.
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Répartition par stade de développement

55,3%

30,0%

13,1%

1,6%

Capital Risque Développement Transmission / Succession Retournement/ Redressement

Echantillon France 2086 entreprises
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Répartition par secteur d’activité

20,1%
17,4% 17,4%
13,7%
10,3%
8,0%
5,8%
5,0%
2,3%
Biensde Industrie / Chimie  Informatique Serviceset Autressecteurs Medical & Biotech Construction / Energie Telecomet
consommation transport BTP communication

Echantillon France 2086 entreprises
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Répartition par taille des 2086 entreprises dont le siege est en France

Grandes
entreprises
47
2%

Grandes
entreprises
46

i e e
R ———

98% des entreprises en portefeuille sont des PME/ETI

PME : (Petites et Moyennes Entreprises) Entreprises ayant moins de 250 salariés et réalisant moins de 50M¥€ de chiffre d’affaires
ETI : (Entreprises de Taille Intermédiaire) Entreprises ayant entre 250 et 5000 salariés et réalisant plus de 50M€ de chiffre d’affaires
GE : (Grandes Entreprises) Entreprises ayant plus de 5000 salariés ou réalisant plus de 1500M€ de chiffre d’affaires.
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Croissances des chiffres d’affaires comparées (2086 vs. données

* Augmentation du chiffre d’affaires de 7,2 % : Evolution 2009-2010 des chiffres d’affaires

— Le chiffre d'affaires des entreprises de

I'’échantillon a augmenté de 7,2 % entre 2009 f&fin 108.9 T 1069

et 2010 (vs. +8,9 % hors Top 100). 2009 103,2 1023
— Cette hausse est supérieure a celle affichée

par les entreprises du CAC Mid & Small @

(+6,9 %) et a celle de I'ensemble des PME

implantées en France dont le CA a progressé

de 3,2 % @,

. CAMonde des ~ CAMonde des ~ CAMonde des  CA Monde des PIB en valeur de la
— Parallelement en 2010. le PIB en valeur a 1986 autres 2086 sociétés de la  entreprises du  PME selon la BDF France
, ! R sociétés dela  population étudiée CAC Mid & Small
progressé de 2,3 % par rapport a 2009 ©) populaton étuice
(hors Top 100)

(1) Source : Données disponibles pour 282 entreprises composant le CAC Mid & Small sur Infinancials.
(2) Source : Banque de France.
(3) Source : INSEE.
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Croissances d’effectifs comparées (2086 entreprises vs. données

Augmentation de 2,9 % des effectifs

— Une augmentation de 2,9 % du nombre des
effectifs employés dans le monde entre
2009 et 2010 (+4,2 % hors Top 100).

— Cette hausse est supérieure a celle de
'emploi salarié des secteurs marchands
francais @ (+0,8 %), comparable a celle des
effectifs des entreprises du CAC Mid &
Small @ (+2,8 %) et supérieure a la
progression de I'emploi de I'ensemble des
PME en France (+1,9 %) ©®-

(1) Source : Bulletin statistique de I'INSEE.

Evolution 2009-2010 des effectifs

Base 4,

(2) Source : Données obtenues pour 282 entreprises composant le CAC Mid & Small sur Infinancials

(3) Source : Banque de France.

100 en 102,9 102,8 101,9 100,8
2009
Salariés des 1986  Salariés des 2086 Salariés des Salariés des PME ~ Salariés ensemble
autres sociétés dela  sociétés dela  entreprises du CAC selon la BDF des secteurs
population étudiée  population étudiée Mid & Small marchands
(hors Top 100)
Sl E
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Top 100 et Hors Top 100

Variations entre 2009 et 2010

(en M€ et en nombre de salariés)

CA Monde Effectifs Monde
8,9%
[
8,0% 5,4%
4,9%
6,8% 7 0% 7,2%
4,2%
1,6% 2,9%"
23 056 61294
13 909 40 585
9 147 23842
20705 o 16 743
4 040 > 107
top 36 top 64 horstop 100  Horstop 36  Base (2086) top 36 top 64 horstop 100  Horstop 36  Base (2086)

Le top 100 des entreprises francaises se compose de 64 entreprises non cotées et de 36 entreprises cotées.

* Les effectifs monde des 2086 entreprises francaises ont augmenté de 2,9%, soit une hausse de 61 294 salariés.
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Evolution du CA Monde par stade de développement

« Hausse de [lactivité des entreprises en
Capital risque: +21%.

« Hausse pour les entreprises en phase de
Développement, avec une hausse de 8,9%
du chiffre d’affaires.

« Hausse de 6,5% pour les entreprises en
phase de Transmission/succession.

Evolution 2009-2010 du chiffre d’affaires
Monde par stade de développement (hors

retournement) (1)
Echantillon France

(base 100 en 2009)

121,0

106,5

Echantillon France
hors top 100
(base 100 en 2009)

121,0

CA

M Capital Risque M Développement

CA

Transmission/Succession

(1) Hors les 33 entreprises au stade de retournement dans
I'échantillon France (32 hors top 100)
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Evolution des effectifs Monde par stade de développement

Evolution 2009-2010 des effectifs Monde par
stade de développement (hors retournement)

« Hausse pour les entreprises en Capital Risque, (1)
avec une évolution des effectifs de +10,9%.

Echantillon France

. (base 100 en 2009)
« Hausse pour les entreprises en phase de

Développement (+6,6%).
110,9

« Hausse de 1,2% sur les entreprises en phase de
Transmission.

101,2

Echantillon France
hors top 100
(base 100 en 2009)

110,9

Effectifs

M Capital Risque M Développement

Effectifs

Transmission/Succession

(1) Hors les 33 entreprises au stade de retournement dans
I'échantillon France (32 hors top 100)

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



Evolution par secteur d’activité

* Le secteur dont I'évolution est la moins marquée est celui de la Construction avec une augmentation de 0,6%
des effectifs et de 4,5% du chiffre d’affaires.

+ Les secteurs Médical & Biotech et Energie profitent particuliérement bien de la situation, le secteur de
'Energie affichant méme une progression des effectifs de +11,1% et du chiffre d’affaires de +21,2%.

21,2%

Biensde Industrie / Informatique Serviceset Autressecteurs Medical & Construction Energie Telecomet
consommation Chimie transport Biotech /btp communication

H Chiffres d'affaires M Effectifs

Pour indication, les données sectorielles sur le CA disponibles auprées de 'INSEE donnent des évolutions
inférieures pour I'ensemble des entreprises francaises sur les secteurs suivants:
Industrie (+6,5 %), Services (+3,0 %), Construction (+2,4 %) et Telecom et communication (+3,2 %).
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Cr0|ssance comparee selon la taille des entreprises

CA 2009 et 2010 Effectifs 2009 et 2010
En milliards d’€ En milliers de salariés
9,8% 8,0% 6,8% 7,2% % % 2 7% 2, 9%
343 2144 2205
320
1678
250 1634
234
71 77 420 434
14 16 . 90 93
I - T T T I T
PME ETI GE Total général PME Total général
CA 2009en Md€ ECA 2010en Md€ Effectifs 2009 en milliers B Effectifs 2010 en milliers

Au sein de I'’échantillon France, les PME ont réalisé une croissance supérieure a celle des entreprises
intermédiaires (ETI) et grandes (GE).

A titre de comparaison, le CA de I'ensemble des PME en France a augmenté de +3,2% et I'effectif de
+1,9% en 2010 (source : Banque de France).
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Evolution du chiffre d’affaires et des effectifs par région

Variation des CA 2009/2010
En %
(en M€)

3,8%
(129)

DOM-TOM
-7,9%
(-56)

Reste du
monde
24,9%
(1448)

France

7,2%
PEL )

2 086 entreprises 2 260 entreprises

Variation des Effectifs 2009/2010
En %
(en nombre de salariés)

(39532)

0,2%
(44) 0,1% 1,2%
(35) (-164) (107)
DOM-TOM
-10,7%
(-349)
(1674)  / 13,1%
3,1%
(5)
. I
: France : Europe
Lo29% ., 19%
| (61 294) | (2 503)
| |
2 086 entreprises 2 260 entreprises
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Annexes :
Tableaux de données

Population totale : 5086 entreprises
Echantillon total : 2260 entreprises
Population France : 4525 entreprises
Echantillon France : 2086 entreprises

Les échantillons « total » et « France »
sont composes des entreprises pour lesquelles nous disposons
des chiffres d’affaires et effectifs Monde
pour les années 2009 et 2010.
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Echantillon total et France : Chiffres d’affaires

. . S Evolution
Echantillon Total (2260) Chiffres d'affaires (en M€) 2009 2010 (en %)
(1)
CA Monde des 65 plus grandes entreprises non cotées de la population étudiée 64 576 68 991 6,8%
CA Monde des 35 plus grandes entreprises cotées de la population étudiée 210 105 225393 7,3%
CA Monde des 2160 autres sociétés de la population étudiée (hors Top 100) 68 843 75534 9,7%
CA Monde des 2225 sociétés de la population étudiée (hors Top 35) 133419 144 525 8,3%
CA Monde des 2260 sociétés de la population étudiée 343 524 369 918 7,7%
. . P Evolution
Echantillon France (2086) Chiffres d'affaires (en M€) 2009 2010 (en %)
(1)
CA Monde des 64 plus grandes entreprises non cotées de la population étudiée 57 487 61527 7,0%
CA Monde des 36 plus grandes entreprises cotées de la population étudiée 204 932 218 841 6,8%
CA Monde des 1986 autres sociétés de la population étudiée (hors Top 100) 57 422 62 529 8,9%
CA Monde des 2050 sociétés de la population étudiée (hors Top 36) 114 909 124 056 8,0%
CA Monde des 2086 sociétés de la population étudiée 319841 342 897 7,2%
. . Evolution
Indices Comparatifs 2009 2010
(en %)
CA Monde des entreprises du CAC Mid & Small ™ 240 145 256 777 6,9%
CA Monde des PME selon la Banque de France ? ND ND 3,2%

(1)  Sources : informations publiques. Données obtenues pour les entreprises composant le CAC Mid & Small (282 entreprises pour lesquelles les
comptes sont disponibles).
(2)  Sources : Banque de France.
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Echantillon total et France : Effectifs

. . - < . Evolution
Echantillon Total (2260) Effectifs (en milliers de salariés) 2009 2010 (en %)
(1)
Effectif des 65 plus grandes entreprises non cotées de la population étudiée 501 524 4,6%
Effectif des 35 plus grandes entreprises cotées de la population étudiée 1315 1337 1,7%
Effectif des 2160 autres sociétés de la population étudiée (hors Top 100) 472 492 4,2%
Effectif des 2225 sociétés de la population étudiée (hors Top 35) 972 1015 4,4%
Effectif des 2260 sociétés de la population étudiée 2288 2 352 2,8%
. . - < . Evolution
Echantillon France (2086) Effectifs (en milliers de salariés) 2009 2010 (en %)
(1)
Effectif des 64 plus grandes entreprises non cotées de la population étudiée 441 465 5,4%
Effectif des 36 plus grandes entreprises cotées de la population étudiée 1308 1329 1,6%
Effectif des 1986 autres sociétés de la population étudiée (hors Top 100) 394 411 4,2%
Effectif des 2050 sociétés de la population étudiée (hors Top 36) 835 876 4,9%
Effectif des 2086 sociétés de la population étudiée 2144 2205 2,9%
. . Evolution
Indices Comparatifs 2009 2010
(en %)
Effectif Monde des entreprises du CAC Mid & Small %) 1243 1278 2,8%
Effectif Monde des PME selon la Banque de France ND ND 1,9%

(1)  Sources : informations publiques. Données obtenues pour les entreprises composant le CAC Mid & Small (282 entreprises pour lesquelles les
comptes sont disponibles).
(2)  Sources : Banque de France.
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Echantillon total et France : Chiffres d’affaires par stade de développement

c

Echantillon Total (2260 . . . Ty .
. g ( ) Nombre . Chiffre d'affaires|Chiffre d'affaires Evolution
Chiffres d'affaires (en M€) . . Proportion
h d'entreprises 2009 2010 (en %)
par stade de développement

Capital Risque 329 14,6% 855 1032 20,7%
Développement 1227 54,3% 100 828 109 880 9,0%
Transmission / Succession 669 29,6% 239 504 256 621 7,1%
Retournement / Redressement 35 1,5% 2 337 2384 2,0%
Total 2260 100,0% 343 524 369 918 7,7%

Echantillon France (2086 . . . " .

. g ( ) Nombre . Chiffre d'affaires|Chiffre d'affaires Evolution
Chiffres d'affaires (en M€) . . Proportion
p d'entreprises 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 274 13,1% 727 879 21,0%!
Développement 1154 55,3% 97 553 106 218 8,9%
Transmission / Succession 625 30,0% 219710 233 885 6,5%
Retournement / Redressement 33 1,6% 1851 1916 3,5%
Total 2086 100,0% 319 841 342 897 7,2%
[
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Echantillon total et France : Effectifs par stade de développement

c

Echantillon Total (2260 . . .
Effectifs ( ) Nombre Proportion Effectif Effectif Evolution
. d'entreprises P 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 329 14,6% 8187 9044 10,5%
Développement 1227 54,3% 685 379 729 443 6,4%
Transmission / Succession 669 29,6% 1582 532 1602 735 1,3%
Retournement / Redressement 35 1,5% 11 611 11 009 -5,2%
Total 2260 100,0% 2287 709 2 352 232 2,8%
Echantillon France (2086 . . .
Effectifs ( ) Nombre Proportion Effectif Effectif Evolution
. d'entreprises P 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 274 13,1% 6424 7 126 10,9%
Développement 1154 55,3% 660 448 703 965 6,6%
Transmission / Succession 625 30,0% 1467 516 1484 784 1,2%
Retournement / Redressement 33 1,6% 9517 9324 -2,0%
Total 2 086 100,0% 2 143 905 2 205 198 2,9%
-
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Echantillon total et France : Chiffres d’affaires par secteur d’activité

Echantillon Total (2260) Nombre Chiffre Chiffre Evolution
Chiffres d'affaires (ten- IYI€) TS Proportion d'affaires d'affaires (en %)
par secteur d'activité 2009 2010

Autres secteurs 221 9,8% 12903 13897 7,7%
Biens de consommation 387 17,1% 142 084 151047 6,3%
Construction / BTP 123 5,4% 8769 9013 2,8%
Energie 59 2,6% 6676 8311 24,5%
Industrie / Chimie 456 20,2% 96 634 104 682 8,3%
Informatique 395 17,5% 10556 11520 9,1%
Medical & Biotech 198 8,8% 7376 8204 11,2%
Services et transport 303 13,4% 50 890 54 847 7,8%
Telecom et communication 118 5,2% 7 636 8395 9,9%
Total 2260 100,0% 343524 369918 7,7%

Echantillon France (2086) Nombre Chiffre Chiffre Evolution

Chiffres d'affaires (t.en. l\’ll€) Pt Proportion d'affaires d'affaires (en %)

par secteur d'activité 2009 2010

Autres secteurs 214 10,3% 11 867 12 780 7,7%
Biens de consommation 363 17,4% 137109 145526 6,1%
Construction / BTP 122 5,8% 7569 7913 4,5%
Energie 48 2,3% 1623 1967 21,2%
Industrie / Chimie 420 20,1% 90 553 97 663 7,9%
Informatique 362 17,4% 9783 10693 9,3%
Medical & Biotech 167 8,0% 6589 7319 11,1%
Services et transport 285 13,7% 47 355 50915 7,5%
Telecom et communication 105 5,0% 7 393 8121 9,8%
Total 2086 100,0% 319841 342897 7,2%
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Echantillon total et France : Effectifs par secteur d’activité

EChantll:;fTeI;::I PRAED Nombrfa T Effectif Effectif Evolution
FEE PR E d'entreprises 2009 2010 (en %)
Autres secteurs 221 9,8% 72441 77 190 6,6%
Biens de consommation 387 17,1% 814769 822043 0,9%
Construction / BTP 123 5,4% 43670 43779 0,3%
Energie 59 2,6% 13079 13780 5,4%
Industrie / Chimie 456 20,2% 568 703 573823 0,9%
Informatique 395 17,5% 94 674 97 624 3,1%
Medical & Biotech 198 8,8% 67 614 75307 11,4%
Services et transport 303 13,4% 580 664 614 677 5,9%
Telecom et communication 118 5,2% 32094 34 009 6,0%
Total 2260 100,0% 2287709 2352232 2,8%
Echantlllzfr}::tai?:e (2086) Nombrfe Rl Effectif Effectif Evolution
e e ey e d'entreprises 2009 2010 (en %)
Autres secteurs 214 10,3% 65301 69 981 7,2%
Biens de consommation 363 17,4% 782 409 787 172 0,6%
Construction / BTP 122 5,8% 36870 37079 0,6%
Energie 48 2,3% 3989 4432 11,1%
Industrie / Chimie 420 20,1% 537 044 541 466 0,8%
Informatique 362 17,4% 89 056 92171 3,5%
Medical & Biotech 167 8,0% 55362 62723 13,3%
Services et transport 285 13,7% 542 680 577 165 6,4%
Telecom et communication 105 5,0% 31193 33009 5,8%
Total 2086 100,0% 2143 905 2205198 2,9%
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Echantillon Total
Chiffres d'affaires Nombre Proportion Chiffre d'affaires|Chiffre d'affaires Evolution
(hors top 100, et en M€) d'entreprises P 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 329 15,2% 855 1032 20,7%
Développement 1194 55,3% 37724 41 881 11,0%
Transmission / Succession 602 27,9% 27 926 30236 8,3%
Retournement / Redressement 35 1,6% 2 337 2384 2,0%
Total 2160 100,0% 68 843 75534 9,7%
Echantillon France
Chiffres d'affaires Nombre Proportion Chiffre d'affaires|Chiffre d'affaires Evolution
(hors top 100, et en M€) d'entreprises P 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 274 13,8% 727 879 21,0%
Développement 1114 56,1% 32191 35648 10,7%
Transmission / Succession 566 28,5% 22983 24 411 6,2%
Retournement / Redressement 32 1,6% 1521 1591 4,6%
Total 1986 100,0% 57 422 62 529 8,9%
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Echantillon total et France : Effectifs par stade de développement

Echantillon Total . . .
. Nombre . Effectif Effectif Evolution
Effectifs (hors top 100) . . Proportion
B d'entreprises 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 329 15,2% 8 187 9044 10,5%
Développement 1194 55,3% 269 730 282 579 4,8%
Transmission / Succession 602 27,9% 182 207 188 974 3,7%
Retournement / Redressement 35 1,6% 11611 11 009 -5,2%
Total 2160 100,0% 471 735 491 606 4,2%
Echantillon France . . .
. Nombre . Effectif Effectif Evolution
Effectifs (hors top 100) . . Proportion
. d'entreprises 2009 2010 (en %)
par stade de développement
Capital Risque 274 13,8% 6424 7 126 10,9%
Développement 1114 56,1% 229 920 240 630 4,7%
Transmission / Succession 566 28,5% 150 113 155 560 3,6%
Retournement / Redressement 32 1,6% 7 617 7501 -1,5%
Total 1986 100,0% 394 073 410 816 4,2%
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Echantillon Total
Chiffres d'affaires Nombrfa EODotieh Chiffre d'affaires | Chiffre d'affaires Evolution
(hors top 100, et en M€) d'entreprises 2009 2010 (en %)
par secteur d'activité

Autres secteurs 217 10,0% 6943 7531 8,5%
Biens de consommation 370 17,1% 16914 18 067 6,8%
Construction / BTP 118 5,5% 4174 4365 4,6%
Energie 57 2,6% 1290 1715 33,0%
Industrie / Chimie 428 19,8% 15539 17029 9,6%
Informatique 392 18,1% 8072 9000 11,5%
Medical & Biotech 192 8,9% 3624 4060 12,0%
Services et transport 273 12,6% 9658 10643 10,2%
Telecom et communication 113 5,2% 2628 3124 18,8%
Total 2160 100,0% 68 843 75534 9,7%

Echantillon France

Chiffres d'affaires . Nombrfe g e ten Chiffre d'affaires | Chiffre d'affaires Evolution

(hors top 100, et en M€) d'entreprises 2009 2010 (en %)
par secteur d'activité
Autres secteurs 211 10,6% 6422 6928 7,9%
Biens de consommation 344 17,3% 13865 14 648 5,6%
Construction / BTP 117 5,9% 3799 3965 4,4%
Energie 47 2,4% 1123 1466 30,6%
Industrie / Chimie 392 19,7% 12033 12 926 7,4%
Informatique 358 18,0% 6967 7773 11,6%
Medical & Biotech 162 8,2% 3237 3600 11,2%
Services et transport 255 12,8% 7 589 8374 10,3%
Telecom et communication 100 5,0% 2385 2 850 19,5%
Total 1986 100,0% 57422 62 529 8,9%
=l ERNST & YOUNG
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Echantillon total et France : Effectifs par secteur d’activité

Echantillon Total

. Nombre . Effectif Effectif Evolution
E;f)faerc::af:tghu(:r;'ta::’t)i:i(t)g) d'entreprises Proportion 2009 2010 (en %)
Autres secteurs 217 10,0% 42752 43119 0,9%
Biens de consommation 370 17,1% 95417 98 619 3,4%
Construction / BTP 118 5,5% 24016 23871 -0,6%
Energie 57 2,6% 4966 5433 9,4%
Industrie / Chimie 428 19,8% 99 295 102743 3,5%
Informatique 392 18,1% 66 355 69 973 5,5%
Medical & Biotech 192 8,9% 36184 38276 5,8%
Services et transport 273 12,6% 84 105 88 745 5,5%
Telecom et communication 113 5,2% 18 644 20 826 11,7%
Total 2160 100,0% 471735 491 606 4,2%
EffEeccrliafzt(l:z:“sT::;ilo) ' Nombrfe BT Effectif Effectif Evolution
e d'entreprises 2009 2010 (en %)
Autres secteurs 211 10,6% 38797 39003 0,5%
Biens de consommation 344 17,3% 76 062 77 954 2,5%
Construction / BTP 117 5,9% 21016 21171 0,7%
Energie 47 2,4% 3807 4227 11,0%
Industrie / Chimie 392 19,7% 78972 81043 2,6%
Informatique 358 18,0% 55627 58917 5,9%
Medical & Biotech 162 8,2% 27 461 29351 6,9%
Services et transport 255 12,8% 74 588 79 324 6,4%
Telecom et communication 100 5,0% 17 743 19 826 11,7%
Total 1986 100,0% 394 073 410 816 4,2%
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A propos de I'AFIC :

L’AFIC, a travers sa mission de déontologie, de contrdle et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux associations
reconnues par I'’AMF et dont I'adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C'est la seule association
professionnelle spécialisée sur le métier du Capital Investissement. Promouvoir la place et le réle du Capital Investissement, participer
activement a son développement en fédérant I'ensemble de la profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un
exercice professionnel du métier d’actionnaire figurent parmi les priorités de I’AFIC. L’association regroupe I'ensemble des structures de
Capital Investissement installées en France et compte a ce titre plus de 280 membres actifs.

A propos d’Ernst & Young :

Ernst & Young est un des leaders mondiaux de l'audit, du conseil, de la fiscalité et des services transactionnels. E&Y Transaction Advisory
Services (6700 professionnels dans plus de 80 pays) intervient a toutes les étapes de I'agenda financier des entreprises et notamment sur
leurs opérations d’acquisition, de cession, d'évaluation, de reprise ou de restructuration. Adossé au cabinet et totalement intégré, notre
département Transaction Advisory Services, fort de plus de 250 personnes en France, vous assure |’'accompagnement et le soutien d’équipes
sur mesure, engagées a vos cotés dans une logique d’action. Nos équipes sont composées d’experts sectoriels qui partagent les meilleurs
pratiques dans le monde et mettent a votre disposition I'ensemble des compétences nécessaires au succes de vos transactions.

Vos contacts a I’AFIC :
Chloé Magnier — Chief Economist — Directrice des Etudes — c.magnier@afic.asso.fr
Céline Palluat de Besset — Chargée des études statistiques senior — c.palluat@afic.asso.fr
Michel-Edouard Ruben — Economiste junior — mer@afic.asso.fr

Vos contacts chez Ernst & Young :
Laurent Majubert (Associé TAS) — laurent.majubert@fr.ey.com

Alexia Acrivopoulos (Executive Director TAS) — alexia.acrivopoulos@fr.ey.com
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Séqguencer la valeur

Optimiser I'allocation de votre capital

Financial Times / Mergermarket Award
European M&A Accounting Firm of the Year 2010

Tr n Advisory Services

Tr upport | Corporate Finance

Business Modelling | Restructuring | Working
agement | Transaction Integration

nance & Infrastructure

tion Tax | Transaction Real Estate

.ey.com/fr/transactions
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