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METHODOLOGIE

Principes de collecte

. Les statistiques sont établies sur la base des réponses collectées via le site Internet sécurisé www.afic-
data.com dédié aux membres de I'AFIC
. Seules les entreprises soutenues par des bureaux francais des membres de I'AFIC sont prises en compte

190 sociétés de gestion sur 235 interrogées ont répondu a I'étude (contre 199 dans I'étude précédente)

Principes de traitement

. Certaines données manquantes ont été complétées avec les sources publiques analysées par les équipes
de EY et de I'AFIC

. Les fonds de fonds sont exclus de I'étude

. Les Grandes Entreprises* cotées sont retenues dans I'étude si elles comptent au moins un membre de
I’AFIC siégeant au Conseil d’Administration ou au Conseil de Surveillance

. Les entreprises qui ont fait I'objet d’'une liquidation judiciaire en 2012 ont été identifiées et réintégrées
dans la base d’étude

. De méme, les entreprises nouvellement créées en 2012 ont été prises en compte

. Enfin, lorsque I'information est publique, nous avons éliminé les effets de variation de périmetre (effets

des acquisitions et cessions). Le méme principe a été appliqué aux valeurs constituant I'indice CAC Mid &
Small utilisé en comparaison.

* Entreprises ayant plus de 5 000 salariés ou réalisant plus de 1 500 M€ de chiffre d’affaires
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ECHANTILLONS DE 'ETUDE

Population totale - 5 502 entreprises

2790 entreprises Population France**

Données complétes 4 917 entreprises
(CA et Effectifs)

Population Etranger
585 entreprises

2 127 entreprises

Données incomplétes
(CA et/ou Effectifs)

350 ent.

Données
incompletes

* GE (Grandes Entreprises) : Entreprises ayant plus de 5 000 salariés ou réalisant plus de 1 500 M€ de chiffre d’affaires ** Entreprises ayant leur siége social en France.
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PRINCIPAUX ENSEIGNEMENTS

Alors que I'économie frangaise connait une année 2012 atone apres le rebond observé en 2011
Stagnation du PIB réel avec trois trimestres de recul de l'activité
Repli de I'investissement des entreprises de 0,7%
Chémage a 9,8% de la population active, son plus haut niveau depuis 1999

Les entreprises frangaises soutenues par le capital-investissement connaissent une année 2012 remarquable

Croissance des effectifs *
(entre 2011 et 2012)

+4,4%

+60 137 sal.
+3,6%

+ 79 667 sal.

-0,6%

-99 500 sal.

Echantillon France
(2 790 entreprises)

Secteurs marchands
en France

* Effectifs et chiffres d’affaires France et étranger des entreprises frangaises

Echantillon France
hors GE cotées
(2 777 entreprises)

Croissance des chiffres d’affaires *
(entre 2011 et 2012)

+4,9%
+10257 M€

+4,0%
+13982 M€

+1,5%

Echantillon France
hors GE cotées
(2 777 entreprises)

Echantillon France

PIB nominal France (2 790 entreprises)

Sources : AFIC / EY - INSEE
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CARACTERISTIQUES

DES ENTREPRISES SOUTENUES
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ENTREPRISES SOUTENUES DANS LE MONDE

&

Une forte concentration en France des 5 502 entreprises *

&

Europe
(hors France)

Q <
Reste du Monde Z Total France

152 ent. 433 ent.

(3%)

4 917 ent.
(89%)

* Chaque entreprise est affectée au pays de son siége social Source : AFIC / EY
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ENTREPRISES FRANCAISES SOUTENUES

L'lle-de-France et la région Rhone-Alpes prépondérantes
dans la répartition régionale des 4 917 entreprises *

DOM-TOM

40 o a1

* Chaque entreprise est affectée a la région de son siége social Source : AFIC/EY
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ENTREPRISES FRANCAISES SOUTENUES

Le capital-développement est majoritaire
parmiles 4 917 entreprises frangaises soutenues

17,2%

844

54,1%

27,1%

1,6%

77

Capital-innovation

Capital-développement Capital-transmission Capital-retournement

Source : AFIC / EY
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ENTREPRISES FRANCAISES SOUTENUES

Répartition régionale et par stade de développement *
des 4 917 entreprises **

CAPITAL-DEVELOPPEMENT “\

(2 662 entreprises) 23

36 36 45
% *
DOM-TOM I

25

10

29

39

DOM-TOM
5 6

27

58

57
CAPITAL-INNOVATION

(844 entreprises)

DOM-TOM
10
CAPITAL-TRANSMISSION
(1 334 entreprises)
0
* hors les 77 entreprises accompagnées en capital-retournement ** Chaque entreprise est affectée a la région de son siége social Source : AFIC /EY
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ENTREPRISES FRANCAISES SOUTENUES

Répartition sectorielle des 4 917 entreprises

18,6% )
18,0% 17,7%

9,1%
8,1%
5,9%
4,0%
448
199
Biens de Transports Industrie Informatique  Autres secteurs Médical BTP Telecom.
consommation & Services & Chimie Biotech. Construction  Communication

3,3%

Energie

Source : AFIC / EY
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ENTREPRISES FRANCAISES SOUTENUES - CA ET EFFECTIFS RENSEIGNES

Forte représentation des PME parmi les 2 790 entreprises

661 ETI
Tres Petites Entreprises (TPE) 24%
53 Grandes
B Petites et Moyennes Entreprises (PME) Entreprises
2%
B Entreprises de Taille Intermédiaire (ETI) 1 SEZ;ME (dont 13 cotées)

531 TPE

B Grandes Entreprises (GE) 19%

TPE : Entreprises ayant moins de 20 salariés et réalisant moins de 2 M€ de chiffre d’affaires en 2011
PME : Entreprises ayant moins de 250 salariés et réalisant moins de 50 M€ de chiffre d’affaires en 2011
ETI : Entreprises ayant entre 250 et 5 000 salariés et réalisant moins de 1 500 M€ de chiffre d’affaires en 2011

GE : Entreprises ayant plus de 5 000 salariés ou réalisant plus de 1 500 M€ de chiffre d’affaires en 2011 Source : AFIC / EY

L ASSOCIATION FRANCAISE EY 1 1
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CROISSANCE

DES EFFECTIFS ET DES CHIFFRES D’AFFAIRES
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COMPARAISON A PLUSIEURS AGREGATS DE REFERENCE

Une croissance des effectifs * significative
dans un contexte social et économique difficile

+4,4%

+60 137 sal.
+3,6%

+79 667 sal.

+0,5%
+1 547 sal.

-0,6%
-99 500 sal.
Secteurs marchands CAC Mid & Small Echantillon France Echantillon France
en France (270 valeurs) (2 790 entreprises) hors GE cotées (2 777 entreprises)
* Effectifs France et étranger des entreprises frangaises Sources : AFIC / EY - INSEE - Infinancials
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COMPARAISON A PLUSIEURS AGREGATS DE REFERENCE

Une croissance des chiffres d’affaires * significative
dans un contexte social et économique difficile

+4,9%
+10257 M€

+4,0%
+13982 M€

+1,5%
+0,5%
+8232 M€
PIB nominal France CAC Mid & Small Echantillon France Echantillon France
(270 valeurs) (2 790 entreprises) hors GE cotées (2 777 entreprises)
* Chiffres d’affaires France et étranger des entreprises frangaises Sources : AFIC / EY - INSEE - Infinancials
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EVOLUTION PAR STADE DE DEVELOPPEMENT

Effectifs * en croissance
pour les 3 principaux stades du capital-investissement

+13,0%
+1355sal.

+5,2%
+341265sal. +3,0%

- +46 493 sal.

-7,8%
-2 308 sal.

Capital-innovation Capital-développement Capital-transmission Capital-retournement

* Echantillon des 2 790 entreprises basées en France pour lesquelles nous disposons des effectifs France et étranger

Source : AFIC / EY

ASSOCIATION FRANCAISE EY
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EVOLUTION PAR STADE DE DEVELOPPEMENT

Chiffres d’affaires * en croissance
pour les 3 principaux stades du capital-investissement

+23,8%
+334 M€

+5,8%
+5913 M€ + 3'2%

+7817 M€

-2,5%
-83 M€

Capital-innovation Capital-développement Capital-transmission Capital-retournement

* Echantillon des 2 790 entreprises basées en France pour lesquelles nous disposons des chiffres d’affaires France et étranger

Source : AFIC / EY
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EVOLUTION PAR SECTEUR D’ACTIVITE

Fort impact social du capital-investissement francais *
sur les effectifs dans I'industrie et les secteurs d’avenir

+10,7%.
+ 10 855 sal.
+6,9%
+33 003 sal. +5,5%
+5 765 sal. +4,4% +4,0%
0,
+3,2% +3465 sal. +1555 sal.
+ .
+1,6% 15 035 sal
+11294 sal.
-0,4%
- 1065 sal.
Biens de Transports Industrie Informatique  Autres secteurs Médical BTP Telecom.
consommation & Services & Chimie Biotech. Construction  Communication

* Echantillon des 2 790 entreprises basées en France pour lesquelles nous disposons des effectifs France et étranger

-4,4%

-240sal.

Energie

Source : AFIC / EY
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EVOLUTION PAR SECTEUR D’ACTIVITE

Fort impact économique du capital-investissement frangais *
sur les chiffres d’affaires dans I'industrie et les secteurs d’avenir

+11,8%
+1309 M€
+8,1%
+7,0% +981 M€ +7,0%
+3581 M€ +962 M€
+4,8%
+ 3854 M€
+3,0% +2,8%
+1,6% +1710 M€ +65ME
+1798M€ l
-3,3%
-279 M€
Biens de Transports Industrie Informatique  Autres secteurs Médical BTP Telecom. Energie
consommation & Services & Chimie Biotech. Construction Communication
* Echantillon des 2 790 entreprises basées en France pour lesquelles nous disposons des chiffres d’affaires France et étranger Source : AFIC /EY
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EVOLUTION PAR REGION (SIEGES SOCIAUX)

Evolution des effectifs *

Evolution des chiffres d’affaires *

+1178 +279 M€
+451
+ 969 sal.
- 680 sal. + 87 M€
+ 1 855 sal. + 94 sal. +214 sal. +269 M€ +163 M€ +76 M€ + 132 M€
DOM-TOM DOM-TOM
-38 sal. +131 sal. t1Me +98 M€
+2384 sal. i azs ik
+471 sal. +33 M€
+1 209 sal.
+ 10 683 sal.
+ 146 sal. +55 M€
* Effectifs et chiffres d’affaires France et étranger - Chaque entreprise est affectée a la région de son siége social Source : AFIC/EY

ASSOCIATION FRANCAISE
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HISTORIQUES PUBLIES PAR L’AFIC LES 3 DERNIERES ANNEES

Une croissance des

effectifs

a contre-courant du secteur marchand en France

Entreprises frangaises soutenues

par le capital-investissement francais * +2,9%

+ 61 293 sal.
Secteurs

marchands en France

+0,8%
+54 600

+3,9%
+76 071 sal. +3,6%
+ 79 667 sal.

+0,4%
+55 000

2010

* Périmetre non constant - Effectifs France et étranger des entreprises frangaises

-0,6%
-99500

2011 2012

Sources : AFIC / EY - INSEE

ASSOCIATION FRANCAISE
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HISTORIQUES PUBLIES PAR L’AFIC LES 3 DERNIERES ANNEES

Résilience de I'activité des entreprises soutenues face a la crise *

+7,2%
+23 056 M€ +6,8%

_ _ +20 368 M€
Entreprises frangaises soutenues

par le capital-investissement frangais *

PIB nominal France

+4,0%
+13982 M€

+3,3%
+2,7%

+1,5%

2010 2011 2012
* périmetre non constant - Chiffres d’affaires France et étranger des entreprises francaises Sources : AFIC / EY - InFinancials
, ASSOCIATION FRANCAISE EY 2 1
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FOCUS SUR LE CAPITAL-TRANSMISSION

Création significative d’emplois
et de valeur par le capital-transmission

+4,7%
+10 882 M€
B Entre 2011 et 2012
+3,2%
Entre 2010 et 2011 +3,0% + 7817 M€ o
+46 493 sal, Taux de défaillance en 2012
0,71%
+1,9%
+28 326 sal.
Evolution des effectifs * Evolution

des chiffres d’affaires *

* périmetre non constant - Entreprises basées en France pour lesquelles nous disposons des chiffres d’affaires et des effectifs France et étranger

Source : AFIC / EY

ASSOCIATION FRANCAISE EY
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LISTE DES REPONDANTS

21 CENTRALE PARTNERS

360 CAPITAL PARTNERS

3l

A PLUS FINANCE

ABENEX CAPITAL

ACE MANAGEMENT

ACTIVA CAPITAL

ADVENT INTERNATIONAL
AGRO INVEST SAS

ALLIANCE ENTREPRENDRE
ALOE PRIVATE EQUITY
ALSACE CAPITAL

ALVEN CAPITAL PARTNERS
AMS INDUSTRIES

AMUNDI PRIVATE EQUITY FUNDS
APAX PARTNERS MIDMARKET
APAX PARTNERS SA
AQUASOURCA

ARDENS & ASSOCIES

ARDIAN

ARGOS EXPANSION

ARGOS SODITIC France
ARKEA CAPITAL GESTION
ASTER CAPITAL PARTNERS
ASTORG PARTNERS
ATALANTE

ATLANTE GESTION SAS
AURIGA PARTNERS
AURINVEST

AZULIS CAPITAL

BAC PARTENAIRES GESTION
BACKBONE SAS

BANEXI VENTURES PARTNERS
BC PARTNERS

BLACKFIN CAPITAL PARTNERS
BOOST& CO

BPI France

BRIDGEPOINT

BTP CAPITAL INVESTISSEMENT
BURELLE PARTICIPATIONS
BUTLER CAPITAL PARTNERS
CAP DECISIF MANAGEMENT
CAPHORN INVEST

CAPITAL CROISSANCE
CAPITAL EXPORT

CARVEST

CATHAY CAPITAL PE

CEA INVESTISSEMENT

CENTRE CAPITAL DEVELOPPEMENT
CEREA PARTENAIRE
CHARTERHOUSE SERVICES France
CHEQUERS PARTENAIRES

CIC PRIVATE DEBT

CICLAD

CINVEN

CITA GESTION

CITIZEN CAPITAL PARTENAIRES
CM-CIC CAPITAL FINANCE

CM-CIC CAPITAL PRIVE

CM-CICLBO PARTNERS

COBALT CAPITAL

COGEPA

COLONY CAPITAL SAS

CREADEV

CROISSANCE NORD PAS-DE-CALAIS
DEMETER PARTNERS
DEVELOPPEMENT & PARTENARIAT
DOUGHTY HANSON

DUKE STREET SAS

EDIFICE CAPITAL

EDMOND DE ROTHSCHILD CAPITAL PARTNERS
EDMOND DE ROTHSCHILD INVESTMENT PARTNERS
EKKIO CAPITAL

ELAIA PARTNERS

EMERTEC GESTION
ENTREPRENEUR VENTURE GESTION
EPF PARTNERS

EQUISTONE PARTNERS EUROPE
EQUITIS

ESFIN GESTION

ETOILEID

EURAZEO

EURAZEO PME

EUREFI

EUROMEZZANINE CONSEIL
EUROPEAN CAPITAL FINANCIAL SERVICES
FA DIESE 2

FCDE

FIN'ACTIVE

FINADVANCE

FINANCIERE FLORENTINE
FINANCITES

FONDATIONS CAPITAL

G SQUARE CAPITAL

G1J ILE DE FRANCE

GALIA GESTION

GALILEO PARTNERS

GARIBALDI PARTICIPATIONS
GENERIS CAPITAL PARTNERS

GIE FLM-ILP-SADEPAR GESTION
GIE IRPAC GESTION

GO CAPITAL

GRAND SUD-OUEST CAPITAL
ICEO SAS

IDF CAPITAL

DI

IDI ASSET MANAGEMENT
IDINVEST PARTNERS

IFE MEZZANINE

INDUSTRIES ET FINANCES PARTENAIRES
ING PARCOM PRIVATE EQUITY
INITIATIVE & FINANCE
INNOVACOM

INNOVAFONDS

INNOVATION CAPITAL

INOCAP

IPSA

IRDI

IRIS CAPITAL

ISAI GESTION

IXO PRIVATE EQUITY

KOHLBERG KRAVIS ROBERTS & CO
KURMA PARTNERS

L CAPITAL MANAGEMENT
LATOUR CAPITAL MANAGEMENT
LBO FRANCE GESTION
MATIGNON INVESTISSEMENTET GESTION
MBO PARTENAIRES

MIDI CAPITAL

MILESTONE CAPITAL

MONTAGU PRIVATE EQUITY
MONTEFIORE INVESTMENT
MOTION EQUITY PARTNERS SAS
MULTICROISSANCE

NAXICAP PARTNERS

NCI GESTION

NEF CAPITAL ETHIQUE MANAGEMENT
NEWFUND MANAGEMENT
NEXTSTAGE

NIXEN PARTNERS

ODICEA

ODYSSEE VENTURE

OMNES CAPITAL

ORIUM SAS

ORKOS CAPITAL

OTC ASSET MANAGEMENT
OUEST CROISSANCE

PAI PARTNERS
PALUEL-MARMONT CAPITAL
PARIS ANGELS CAPITAL
PARTICIPEX GESTION

PECHEL INDUSTRIES PARTENAIRES
PERCEVA

PERFECTIS PRIVATE EQUITY
PHILLIMORE INVESTISSEMENT
PICARDIE INVESTISSEMENT
PRAGMA CAPITAL

QUADRILLE CAPITAL

QUALIUM INVESTISSEMENT

R CAPITAL MANAGEMENT
ROCHE-BRUNE

SAGARD

SEB ALLIANCE

SEILLANS INVESTISSEMENT
SERENA CAPITAL

SEVENTURE

SIGEFI PRIVATE EQUITY (GROUPE SIPAREX)
SIGMA GESTION

SIPAREX PROXIMITE INNOVATION
SOCADIF

SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES
SODERO GESTION

SOFINNOVA PARTNERS
SOFIPACA

SOMFY - BRANCHE SOMFY PARTICIPATIONS
SOPROMEC PARTICIPATIONS
SYNTEGRA CAPITALLIMITED
TERTIUM

TIKEHAU IM

TIME EQUITY PARTNERS

TIP GESTION SAS

TURENNE CAPITAL PARTENAIRES
Ul GESTION SA

UNEXO

VENTECH

VESALE PARTNERS

VIVERIS MANAGEMENT
WEINBERG CAPITAL PARTNERS
WENDEL

XANGE PRIVATE EQUITY
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A propos de I'AFIC :

L'AFIC, a travers sa mission de déontologie, de contrdle et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux associations
reconnues par ’AMF et dont I'adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C’est la seule association
professionnelle spécialisée sur le métier du capital-investissement.

Promouvoir la place et le réle du capital-investissement, participer activement a son développement en fédérant I'ensemble de la
profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un exercice professionnel du métier d’actionnaire figurent parmi
les priorités de I’AFIC. L’association regroupe I'ensemble des structures de capital-investissement installées en France et compte a ce titre
plus de 280 membres actifs.

A propos d’EY (ex Ernst & Young) :

EY est un des leaders mondiaux de l'audit, du conseil, de la fiscalité et des services transactionnels. EY Transaction Advisory Services
(6.700 professionnels dans plus de 80 pays) intervient a toutes les étapes de I'agenda financier des entreprises et notamment sur leurs
opérations d’acquisition, de cession, d'évaluation, de reprise ou de restructuration.

Adossé au cabinet et totalement intégré, notre département Transaction Advisory Services, fort de plus de 300 personnes en France,
vous assure I'accompagnement et le soutien d’équipes sur mesure, engagées a vos cOtés dans une logique d’action. Nos équipes sont
composées d’experts sectoriels qui partagent les meilleurs pratiques dans le monde et mettent a votre disposition I'ensemble des
compétences nécessaires au succes de vos transactions.

Vos contacts AFIC :

Pierre CLAUSS - Directeur des études économiques et statistiques | p.clauss@afic.asso.fr

Nadia KOUASSI - Chargée des études statistiques confirmée | n.kouassi@afic.asso.fr

Pierre-Michel BECQUET - Chargé des études statistiques | p.becquet@afic.asso.fr

Simon RUCHAUD - Economiste | simon.ruchaud@afic.asso.fr

Benita BHAJAN - Chargée des études statistiques junior |b.bhajan@afic.asso.fr

Vos contacts EY :

Laurent MAJUBERT - Associé | laurent.majubert@fr.ey.com

Christophe LEHUJEUR - Directeur Exécutif | christophe.lehujeur@fr.ey.com

Pierre ALLARY - Consultant | pierre.allary@fr.ey.com
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Tra nsiﬂon Advi

Transaction Advisory Services

Transaction Support | Corporate Finance "
Valuation & Business Modelling-| Restructurirxlg-'—s..“
| Working Capital Management:] Project Finance...

& Infrastructure | Transaction Tax | Transaction
Real Estate

Errst & Young - recognized
by mergermiar ket as top of
the European league tables
for accountancy advice on
transacHons In calendar
year 2012
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