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Finance durable

Réglementation finance durable - Panorama

Reporting 29

Taxonomie LEC Fund names
Classification européenne Transparence extra- Denomination des f onds §
des activités durables financiére acteurs/produits utilisant des mots liés a I'ESG

et ala durabilite

Greenwashing

SFDR MIF 2

Risques de greenwashing
dans le secteur
financier/gestion d’actifs

Transparence Préférence de durabilite des

entités/produits financiers clients
en matiére de durabilité

CSRD 2020-03 AMF CS3D

Reporting de durabilite Communication sur les Devoir de vigilance européen

critéres ESG des produits
retails
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Finance durable

Taxonomie — SFDR — CSRD : socle de la réglementation finance durable

» Alignement a la taxonomie des pdts. 8
SFDR promouvant des caractéristiques
environnementales et des pdts 9 SFDR
avec objectifs environnementaux

50000 entreprises concernées dans I'UE
Obligation pour les entreprises de publier
un rapport de durabilité qui contiendra
notamment:

Taxonomie

Calcul des indicateurs PAI : besoin de
données des entreprises (via
CSRD/normes de reporting ESRS)

* Un plan de transition

+ Alignement ala Taxonomie
Transposition en cours en France : SAS dans
le champ

Détermination des activités économiques
durables environnementalement

2 objectifs climatiques + 4 autres
objectifs environnementaux (entré en
vigueur 01/01/2024 a priori)

Eligibilité / alignement des entreprises
financiéres et non financiéres (reporting
art. 8 Taxo)
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Conseil en Autres services knpact surfes SQR

de capital-

investissement d'investissement Ty
SFDR Fort
Taxonomie Fort
NFRD (jusqu'au S = DPEF,
reporting 2024 Faible
inclus)* Si DPEF, fort
CSRD (a partir
du reporting Si rapport
2025)* de durabilité, fort

L'impact sur les SGP de
CS3D (date capital-investissement
d'application dépendra du contenu
inconnue) de la version finale
de la directive.

Loi Energie &
Climat Fort
Position AMF Fort si fonds retail
2020-03 N/A pour les autres
AlFM Fort
MiFID 2 Modéré

* La CSRD viendra remplacer la NFRD & partir du reporting 2025 sur Fannde comptable 2024 pour toutes les entreprises qui v dtaient deja soumises.
La CSRD s'sppliquera ensuite de maniére progressive aux autres entreprises concarmées pour couvrr prés de 50 000 entreprises en Europe (contre
seulement Il 000 avec la NFRO).

** Les SAS devant trés probablement étre incluses lors de [a transposition en droit frangais de la CSR0. nombreuses seront les SGP concerndes par les
obligations du texts, su niveau SGF et au niveaux des cibles dinvestissemeant des FIA.

ST FRANCE INVEST Juin 2023



SFDR - Depuis le 10/03/21: publication sur internet par les SGP d’'informations liées a la durabilité
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SFDR - Une catégorisation des produits financiers en articles 6, 8 ou 9 SFDR

*  Produit « mainstream », pas de promotion de caractéristiques E/S ou d’objectif d'investissement
durable

« Intégration des risques en matiére de durabilité dans les infos précontractuelles (comply or
explain possible):

Produit art. 6 « Comment les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’'investissements ?
* Quelles sont les incidences probables des risques de durabilité sur le rendement du
produit ?

«  Prise en compte ou non des PAI (le fait de prendre en considération les PAIl constitue une
promotion des caractéristiques environnementales ou sociales, et par conséquent, nécessite
une classification du produit en article 8 SFDR, cf considérant n°10 des RTS SFDR 2022/1288)

«  Produit faisant la promotion de caractéristiques E/S
|:> * Le Réglement SFDR ne définit pas ce qu’est la « promotion ». Le Q&A de la CE de juillet
2021 est venu définir ce qu'il fallait entendre par « promotion » (liste non exhaustive)
* Obligations d'utiliser les annexes précontractuelles et périodiques + publication sur site
internet

* Produit ayant pour objectif I'investissement durable

Produit art. 9 « Définition d'investissement durable article 2(17) SFDR
* Obligations d'utiliser les annexes précontractuelles et périodiques + publication sur site
internet
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SFDR - Focus sur les fonds arts. 8 et 9 SFDR

Le fonds a-t-il l'investissement durable comme objectif ?

oui |

Le fonds promeut-il des caractéristiques
environnementales et/ou sociales ?

Un fonds Article 9 investit:
* Uniquement dans des
investissements durables au sens
de SFDR dont une partie peut étre Article 8
alignée & la Taxonomie
Une poche « Non durables » peut
exister (trésorerie, dérivés
uniguement)

Un fonds Article 8 investit :
* Des investissements respectant des
caractéristiques E/S et
« Peut procéder a d'autres investissements
qui ne sont pas alignés sur ces caractéristiques

Le fonds souhaite-t-il réaliser
des investissements durables ?

« Portion d'investissement * Pas d'investissement
durable au sens de SFDR durable au sens de SFDR
dont une partie peut étre
alignée a |la Taxonomie
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Au niveau produit

Au 1°" janvier 2023 : utilisation des annexes
précontractuelles et périodiques pour les fonds
articles 8 et 9 SFDR

Au 1°" janvier 2023: obligations de publication
d’informations pour les fonds articles 8 et 9 SFDR sur
le site internet / intranet (pour les fonds
professionnels) dans une section intitulée

« Publication d'informations en matiére de durabilité »

ST FRANCE INVEST

Niveau 2 SFDR : récapitulatif des obligations a compter du 01/01/2023

Au niveau entité

Au plus tard le 30 juin 2023 : lorsque la société de
gestion a déclaré prendre compte les PAls :
publication de I'annexe n°1 « Modeéle de déclaration
des principales incidences négatives sur la durabilité »
» Cette déclaration est publiée sur le site internet
de la SGP sur une page dédiée
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Niveau 2 SFDR - Publications sur internet pour les produits articles 8 et 9 SFDR

* Résumé

+ Sans objectif d'investissement durable

* Caractéristiques environnementales ou sociales du produit financier;

+  Stratégie d'investissement

*  Proportion d’investissements

* Controle des caractéristiques environnementales ou sociales

* Méthodes

*  Sources et traitement des données

* Limites aux méthodes et aux données

* Diligence raisonnable

* Politiques d’engagement

*+ Lorsqu’'unindice est désigné comme indice de référence pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier, «Indice de référence désigné

Produit article 9 SFDR
Résumé

Pas de préjudice important pour I'objectif d'investissement durable
Objectif d'investissement durable du produit financier
Stratégie d'investissement

Proportion d’'investissements

Controle de I'objectif d'investissement durable
Méthodes

Sources et traitement des données

Limites aux méthodes et aux données

Diligence raisonnable

Politiques d’engagement

Réalisation de I'objectif d'investissement durable

les informations sont confidentielles (intranet);

totalement identiques

* Possibilité de limiter I'accés aux informations sur internet pour les fonds dédiés ou des fonds ou

* Pour remplir les obligations de transparence liées aux informations devant étre publiées sur
internet, il ne convient pas de reprendre telles quelles les informations requises dans les annexes
SFDR. Les informations exigées sur internet vs celles exigées dans les annexes SFDR ne sont pas
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Documents a disposition des adhérents de France Invest

hccus » Documents bridues et fscaa: > France il e pors cée-

Finance durable : les points clés ,
Veille finance durable

Veille réglementation finance durable

« ACCEDER A LA VELLE FMANCE DURABLE

Actualités finance durable

Comprendre
les textes sur la
Finance Durable o N

‘GUIDE JURIDIQUE ET REGLEMENTAIRE
Actuaités finance durable 2023

Nouvelies coigations pou s acteurs & prodiits insnciers

AMF : calendrier prévisionnel de collecte des données ESG auprés des sociétés de gestion

e 12 Face o czlendner Brevisionnsl o2 collevte des donnees S3G supres des sIOEEs 08

SFDR
Mise & jour : Mai 2023
Troisidena G de a Commission eurcpsenne +
o ' e dola 8P et +
En collaboration avec
Réglementation SFDR - toutes les publications + Questionnaire CSA SFDA - Volet général
L FRANCE
pwc = & INVEST articl 8 SR atd dursble +
Guide Page Veille
- dédiée dédiée
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https://www.franceinvest.eu/comprendre-les-textes-sur-la-finance-durable/
https://www.franceinvest.eu/finance-durable-points-cles/
https://www.franceinvest.eu/finance-durable-points-cles/
https://www.franceinvest.eu/veille-finance-durable/
https://www.franceinvest.eu/veille-finance-durable/

Reporting 29 LEC

Qui?

+ SGP (mais aussi
banques et
assurances pour
certaines activités)

ou?

* Pour rapport SGP,
site internet

* Pour rapport fonds,
rapport périodique

ST FRANCE INVEST

Quoi ?

* Tlrapport au niveau
de la SGP

* T1rapport sifonds >
500M€

Quand ?

Dans les 6 mois
apres la cloture
de l'année
comptable

SGP < 5OOM€ SGP > 500M€ Fonds >
500 M€

1. Démarche générale de la prise en
compte des critéres ESG

2. Moyens internes

3. Gouvernance ESG (politique de

rémunération SFDR)

4. Stratégie d’'engagement

5. Alignement Taxonomie et part

d’énergies fosiles

6. Stratégie d'alignement climat

7. Stratégie d'alignement a la

biodiversité

8. Gestion de risques (dont les
risques climatiques et de

biodiversité)

Plan d’amélioration continue

X X X X X X X

X

X
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