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Les chiffres d’activité du capital-investissement francais présentés dans

cette étude s’'arrétent au 31 décembre 2019. lIs ne tiennent donc pas

compte des effets de la crise du Covid-19.
L'impact de cetfte crise sanitaire sera observé et analysé lors de la

publication de I'étude d’activité de I'année 2020.

L'étude France Invest sur I'activité des acteurs frangais du capital-investissement
est la référence sur le marché francais depuis 1991.
Elle est réalisée a partir des informations déclarées par les membres de France
Invest via une plateforme de collecte de données européenne (European Data
Cooperative), et auditées par Grant Thornton, ce qui permet d’assurer

I'exhaustivité et la robustesse des statistiques publiées.
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LA CROISSANCE SOUTENUE DU
CAPITAL-INVESTISSEMENT FRANCAIS
SE CONFIRME

CAPITAUX LEVES INVESTISSEMENTS DESINVESTISSEMENTS

20,9 mase 19,3 mase e
d’épar'gne levée, inves'ri: 1 400

qui seront investis entreprises
au cours des dans plus de
5 prochaines années 2 300 ont été partiellement
majoritairement dans ou totalement cédées.
des entreprises entreprises.
francaises.
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PRINCIPAUX ENSEIGNEMENTS ACTIVITE

2019

Les levées de capitaux s'élevent a 20,9 Mds€ en 2019 (+12% vs. 2018)

v En 2019, leslevées de capitaux sont en hausse pour la 4¢me année consécutive (+21% en croissance
annuelle moyenne entre 2015 et 2019).

v 43% des capitaux ont été levés a I'infernational en 2019 (vs. 40% en moyenne annuelle entre 2009 et 2018).

v Leslevéessont portées par les fonds de capital-fransmission (63% des intentions d’investissements vs. 53% en
2018).

L'activité s'intensifie avec 19,3 Mds€ investis (+31% vs. 2018) dans plus de 2 300 entreprises

v Les montants investis progressent fortement en 2019 et s’élevent a 19,3 Mds€ (+16% en croissance
annuelle moyenne entre 2015 et 2019).

v Le nombre d'entreprises accompagnées poursuit sa progression pour la 4¢me année consécutive (+37%
par rapport a la moyenne 2006-2018).

v 1 eurosur2 a été investi dans des opérations primaires (50% en 2019 vs. 53% en moyenne annuelle 2009 -
2018).

v Record sur le segment du capital-innovation en nombre d'entreprises accompagnées (+17% vs. 2018) et
en montants investis (+47% vs. 2018).

Plus de 1 400 entreprises ont été partiellement ou totalement cédées

v Le nombre d'entreprises désinvesties en 2019 reste supérieur a la moyenne historique (1 408 entreprises
cédéesen 2019 vs. 1 095 en moyenne annuelle entre 2006 et 2018).
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20,9 MdS€ de capitaux levés, en hausse pour la

4¢me gnnée consécutive (TCAM de +21% entre 2015 et 2019)

43% des capitaux ont été levés a I'international en 2019
(vs. 40% en moyenne annuelle entre 2009 et 2018)

Des levées de fonds portées par le capital-transmission
(63% des intentions d’investissements vs. 53% en 2018)
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LEVEES DE CAPITAUX CAPITAUX LEVES 1

2019

En 2019, les levées de capitaux augmentent pour la 4éme année consécutive (+12% vs. 2018).

TCAM
+21%

20,9
B Levées supérieures a 1 Md€ 2015-2019
- En Mdsé - 187,
4
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10,3 i
. 100 98 101 9.7/
1,2 8.2
2,5
61 6,5
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HISTORIQUE DES LEVEES PAR TAILLE CAPITAUX LEVES 1

2019

Progression sensible depuis 2018 des fonds de taille supérieure a 500 M€.

Inférieures a 100 M€ De 100 a 500 M€

4500 M€ 4031 M 7500 me
4113 M€

3500 M€

2000 Mé€
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
\ - \ 9912 M€
De 500 a 1 Md€ Supérieures a 1 Md€
3500 Mé€ 10 000 M€
2867 M€
C
S
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REPARTITION PAR SOUSCRIPTEURS* CAPITAUX LEVES

2019

Les engagements des fonds souverains sont également en hausse (+8% vs. 2018).

Forte progression des levées auprés des fonds de fonds, en lien avec les levées de grande taille.

MONTANTS LEVES **

ENME - EN %
LT:;AL-INVESTISSEMENT @ 20922 M€ france ™ Ehanger Z(‘;l:lyslg:ls
FONDS DE FONDS 8387 M€ - 40% _ + Q9% ¥
C-:SA,[JATPLJAI\E(L;L'\I%ES D'ASSURANCE 2960 ME - 14% - 9%
PERSONNES PHYSIGUES 2623 - 13% ] 7%
CAISSES DE RETRAITE 2194 M€ - 10% - -24%
SECTEUR PUBLIC 1 583 M€ - 8% - 29%
FONDS SOUVERAINS 1436 M€ - 7% +8%
BANQUES 1073 M€ - 5% I -2%
INDUSTRIELS 472 M€ - 2% I - 33%

* L'historique des levées par type de souscripteurs est disponible en annexe (p42).
** Ne sont pas représentéesles levées auprés de la catégorie « Autresy (195 M€). *** La part des levées des FCPI et des FIP s’éleve a 300 M€ (contre 327 M€ en 2018).
***+* L a catégorie fonds de fonds comprend la souscription d'une société cotée & un fonds quireprésente plus de 20% des levées aupres de ce type de souscripteurs.

Source : France Invest / Grant Thornton
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REPARTITION PAR ORIGINE GEOGRAPHIQUE CAPITAUX LEVES 1

2019

Présence importante des investisseurs étrangers qui représentent pres de 45% des capitaux levés
en 2019.

Poids annuel moyen sur 10 ans * Année 2019
98 082 M€ levés sur la période 20 922 M€ levés

MONDE MONDE FRANCE
FRANCE 3 667 M€ ” 862 ME *
57 %

j=
o
EUROPE E
EUROPE 5393 M€ é
23 % 26 % 5
O
8
Z
©
g
o
Rappel 2018 8
* PERIODE 2009-2018 . . . 5
** Comprend la souscriptionimportante d'une société cotée francaise & un seul fonds. France : 9 669 M€ - Europe : 4 705 M€ - Monde : 4 318 M€ uga
1
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PREVISIONS D’ AFFECTATION PAR SEGMENT CAPITAUX LEVES 1

2019

Les levées sont portées par les fonds de capital-transmission (63% des intentions d'investissements
vs. 53% en 2018).

PREVISIONS D’'AFFECTATION DES CAPITAUX LEVES

EN M€ EN %

2 498 M€ 12% I 4% par rapport & 2018
2596 ME  14% [ ]

2572 M€ 16% [ |

1648 ME 1%

5314Me 257 N 1%
6001 M€ 32% |
4778 M€ 29% ]

3716 ME  25%

13100M€  63% I +31%
9978 M€ 53% ]

9176 M€ 55% ]

9308 M€ 63%

CAPITAL-INNOVATION

CAPITAL-DEVELOPPEMENT

CAPITAL-TRANSMISSION

00O

5
11 M€ 0% | €
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LEVEES MOYENNES PAR DEGRE D’OUVERTURE A L'INTERNATIONAL CAPITAUX LEVES

2019

Progression significative de la taille moyenne des véhicules ayant levé en Europe et dans le reste
du monde (+24% entre 2016 et 2019).

NOMBRE DE VEHICULES TAILLE MOYENNE DES LEVEES PAR
AYANT LEVE VEHICULE - EN M€
VEHICULES AYANT LEVE 150 VEH. _ 29 M€
151 VEH. 27 M€
avei. [ 64 M€
VEHICULES AYANT LEVE 45 VEH. - 56 M€
EN FRANCE ET EN EUROPE 35 VEH. - 84 M€
16 VEH. 82 M€
ssveh. [ 400 M€
VEHICULES AYANT LEVE 35 VEH. - 338 M€
EN FRANCE, EN EUROPE ET
HORS D’EUROPE * 30 VEH. - 278 M€
29 VEH. 323 M€
B 2019 M 2017
Bl 2018 2016

* Grille de lecture : les 35 véhicules qui ont levé des fonds & la fois en France, en Europe et & I'extérieur de I'Europe ont une taille moyenne de 400 M€

Source : France Invest / Grant Thornton
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INVESTISSEMENTS 2019

Forte augmentation des investissements avec 19,3 Mds€
investis (+31% vs. 2018) dans plus de 2 300 enireprises

1 euro sur 2 a été investi dans des opérations primaires
(50% en 2019 vs. 53% en moyenne annuelle 2009-2018)

Progression du capital-innovation en montants investis et

en nombre d’entreprises accompagnées
(+47% en montants et +17% en nombre vs. 2018)
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MONTANTS INVESTIS INVESTISSEMENTS 1

2019

Les montants investis augmentent trés fortement en 2019 (+31% vs. 2018) et sont en ligne avec les
montants levés au cours des années passées.

1'4 3
12,6
102 10,0 97 ,]0 7
8.1
6,6
59 6.1
53 52
4,1
33 ’
: I I : I

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

TCAM
+20%
2013-2019

- En Mds€ -

Source : France Invest / Grant Thornton

*TCAM : taux de croissance annuel moyen.
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EVOLUTION DU NOMBRE D’ENTREPRISES ACCOMPAGNEES INVESTISSEMENTS

2019

En continuation de la dynamique French Tech, le nombre d’entreprises accompagnées poursuit
sa progression pour la 4éme année consécutive (+37% par rapport & la moyenne 2006-2018).

- En nombre d’entreprises accompagnées -

Moyenne annvelle
1 695 entreprises

L e e e e e A8 1694 14
1558 1595 1548 1560
1469
1376
5
5
2
=
S
O
Fs
z
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 B
C
O
3
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PART DES REINVESTISSEMENTS ** INVESTISSEMENTS

2019

50% des montants investis dans des entreprises qui ont ouvert leur capital pour la premiere fois en
2019.

Poids annuel moyen sur 10 ans * Année 2019

5209 M€ investis en moyenne annuelle sur 10 ans 19 308 M€ investis

Bl Réinvestissements Nouveaux investissements
* Période 2009 - 2018

** Sont considérés comme nouveaux investissementsles capitaux recus par une entreprise qui a pour la premiére fois ouvert son capital @ un membre de France Invest. Les flux qui
interviennent 6 mois aprés ce premier investissement sont considérés comme des réinvestissements quelle que soit la société de gestion quiinvestit. Une entreprise peut donc étre
comptabilisée la méme année dans les deux catégories.

Source : France Invest / Grant Thornton
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REPARTITION SECTORIELLE DES INVESTISSEMENTS INVESTISSEMENTS

2019

Augmentation des biens de conso portée par des opérations importantes dans I'agro -alimentaire.
Le secteur médical/biotech progresse également (+46% en montants et +34% en nb vs. 2018).

1

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 14771 M€ investisen 2018 2 218 entreprisesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 19 308 M€ investis en 2019 2 314 entreprises en 2019
BIENS ET SERVICES DE 3641 M€ I 508
CONSOMMATION 5340 M¢ I 519
BIENS ET SERVICES Iﬂﬂl 4629 M€ I 469
INDUSTRIELS 5060 M¢ NN 489
MEDICAL | PHARMA 1995 M€ N 265
& BIOTECHNOLOGIES 2903 M¢ NN 355
INFORMATIQUE 1844 Me N 569
& NUMERIQUE 10 2865 Me NN 596
= 1344 M€ N 161
SERVICES FINANCIERS Eg 1700 M€ N 142 .
TELECOMMUNICATIONS gisme M 78 5
& COMMUNICATIONS - 44me H 74 o
O
157m€ 58 Q0
BTP / CONSTRUCTION @ 425 M€ u %2 2
>
C
, 1nome 1 51 8
ENERGIE 408 Mé m 50 g
Ne 167me 59 g
AUTRES SECTEURS 7o 163 M€ i 27 5
-
P
France ° GrantThornton ]7\
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES INVESTISSEMENTS INVESTISSEMENTS

2019

Plus de 4 entreprises sur 5 sont frangaises, en ligne avec la tendance historique.
Augmentation des montants investis a I'étranger en lien avec des opérations de taille significative.

19 308 M€ investis en 2019 ... dans 2 314 entreprises

30 % 12%

MONDE @ MONDE
167 ent.
1 60?3';“ FRANCE %
° 12023 M€ ER:;";CEi
ent.
EUROPE @\ 62% EUROPE @ 8o
5 684 M€ 274 ent.

Source : France Invest / Grant Thornton

Rappel 2018 Rappel 2018
France : 11 035 M€ - Europe : 3 135 M€ - Monde : 540 M€ France : 1 858 - Europe : 215 - Monde: 145
1
P
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REPARTITION PAR SEGMENT DES INVESTISSEMENTS INVESTISSEMENTS

2019

Progression du capital-innovation en montants (+47% vs. 2018) et en nombre d’entreprises (+17%).
Nette progression du capital-tfransmission en montants investis (+36% vs. 2018).

1

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 14711 M€ investisen 2018 2 218 entreprisesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 19 308 M€ investis en 2019 2 314 entreprises en 2019
CAPITAL-INNOVATION 1619 M€ B 877
2377m¢ R 1030
CAPITAL-DEVELOPPEMENT 3454 me [N 748
3ss3ame N 840
5
CAPITAL-TRANSMISSION 7 612 e I 384 5
13 052 m¢ 441 "
5
O
CAPITAL-RETOURNEMENT 26ME ? T
16 M€ | 3 B
°
2
5
™ 2018 2018 e
I 2019 2019 3
.
P
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REPARTITION PAR TAILLE DE TICKET INVESTISSEMENTS

2019

En 2019, la part des tickets inférieurs a 5 M€ reste stable par rapport a 2018 (77% du total des
investissements en nombre et 10% en montants vs 79% et 13% respectivement en 2018).

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 14711 M€ investisen 2018 2 218 entreprisesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 19 308 M€ investis en 2019 2 314 entreprises en 2019
, \ 45220 me N 5% ] 24 | 1% ]
SUPERIEURS A 100 M€
gse7 me NN 33 1%
DE 50 M€ A 100 M€ 2sssme [N 167 36 2%
1972 M€ 10% 31 1%
- 90% 23%
(en2019) (en2019)
DE 15 M€ A 50 M€ 3240 me N 227 120 5%
ansme 1 158 7%
S 2373me [ 16% 269 12%
DE 5 M€ A 15 M€
2618me I ] 305 13% ]
. 1638me T 1% ] 695 3% ]
DE1MEASME 1650 e [ +~ 729 30%
° 10% ° 77%
(en2019) (en2019)
. 2% 48%
INFERIEURS A 1 M€ saome Il 27 1074
66Me | = ] 1058 4% |
= 2018 2018
Il 2019 2019

Source : France Invest / Grant Thornton
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CAPITAL-INNOVATION INVESTISSEMENTS 1

2019

117 start-up ont regu plus de 5 M€ de la part des membres de France Invest en 2019 contre 47 en
moyenne entre 2014 et 2018.

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 1 619 M€ investisen 2018 877 entreprisesen 2018
CAPITAL-INNOVATION 2 377 M€ investis en 2019 1 030 entreprises en 2019
, \ 797 me N 9% 800
INFERIEURS A 5 M€
ss2me [ o 913
. ssome N 4% 66
DE 5 M€ A 15 M€
7esme N - 94
S
A 181 M€ 9 c
DE15MEA30M IS
5MEA 30 Me 340 M€ 17 =
5
O
. . 90 M€ 2 =
SUPERIEURS A 30 M€ 3
320 M€ 6 e
©
2
0
™ 2018 2018 °
B 2019 2019 3
-
P
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CAPITAL-DEVELOPPEMENT INVESTISSEMENTS 1

2019

Forte hausse des investissements supérieurs a 30 M€ en capital-développement (+94% en
montants et +61% en nombre vs. 2018).

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 3 454 M€ investisen 2018 948 entreprises en 2018
CAPITAL-DEVELOPPEMENT 3 863 M€ investis en 2019 840 entreprises en 2019
. . gos Me [N 2% 767
INFERIEURS A 5 M€
7some T 660
‘ 1236 me N 6% 136
DE 5 M€ A 15 M€
1osome NN 7 122
5
. 15% €
DE 15 M€ A 30 M€ ssome NN 157 27 2
s17me . T & 31 =
=
O
o
, ; 79ome NN 237 18 =
SUPERIEURS A 30 M€ 3
1426 ve I % 27
S
™ 2018 2018 °
B 2019 2019 3
-
P
France ° GrantThornton 22\

L'instinct de la croissance

~“|nvest



CAPITAL-TRANSMISSION INVESTISSEMENTS 1

2019

La hausse des montants investis en capital-transmission en 2019 (+36% vs. 2018) s’explique
notamment par la forte progression des investissements sur les tickets supérieurs a 100 M€.

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 9 612 M€ investisen 2018 384 entreprises en 2018
CAPITAL-TRANSMISSION 13 052 M€ investis en 2019 441 entreprises en 2019
INFERIEURS A 30 M€ 1747 me I 8% 302
2377m¢ I 5% 363
DE 30 M€ A 50 M€ 1os6me B 1% 27
1170me [l o~ 30
5
DE 50 M€ A 100 M€ 2286 e I 24% 31 5
geme W = 15 =
=
O
o
SUPERIEURS A 100 M€ 4522 me [N 7% 24 3
8 587 m¢  [INNNENEGNEEEN ;- 33 2
S
= 2018 2018 e
m 2019 2019 3
-
P
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REPARTITION PAR TAILLE DES ENTREPRISES INVESTISSEMENTS 1

2019

Plus de 3 entreprises investies sur 4 sont des TPE et des PME.

Investissements en 2019 Stock a fin 2018
GE GE
non-cotées non-cotées
2% N ~

1%

TPE : entreprises ayant moins de 10 salariés et réalisant moins de 2 M€ de chiffre d'affaires a fin 2018

PME : entreprises ayant moins de 250 salariés et réalisant moins de 50 M€ de chiffre d'affaires & fin 2018

ETI : entreprises ayant entre 250 et 5 000 salariés et réalisant moins de 1 500 M€ de chiffre d'affaires & fin 2018
GE : entreprises ayant plus de 5 000 salariés ou réalisant plus de 1 500 M€ de chiffre d'affaires a fin 2018

Source : France Invest / Grant Thornton / EY
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Plus de 1 400 entreprises ont été partiellement ou
totalement cédées
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EVOLUTION DES DESINVESTISSEMENTS DESINVESTISSEMENTS 1

2019

Le nombre d’entreprises désinvesties en 2019 reste supérieur a la moyenne historique.

- En nombre d'entreprises cédées - 1508 1532

1408 TCAM
+6%

2012-2019

1209

Moyenne annuelle
1 095 entreprises

Ly -
971

C

o

j=

<}

<

<

j

O

B

Z

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 3

5

®

o

* TCAM : taux de croissance annuel moyen. §
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REPARTITION PAR SEGMENT* DES DESINVESTISSEMENTS

DESINVESTISSEMENTS 1
2019

La baisse des cessions (en nombre et en montants) s’observe principalement sur le segment du

capital-tfransmission.

TOTAL
CAPITAL-INVESTISSEMENT

MONTANTS DESINVESTIS
AU COUT HISTORIQUE
EN M€

9 822 M€ désinvestisen 2018
7 601 M€ désinvestis en 2019

NOMBRE D‘ENTREPRISES
CEDEES

1 532 entreprisesen 2018
1 408 entreprises en 2019

CAPITAL-INNOVATION

CAPITAL-DEVELOPPEMENT

CAPITAL-TRANSMISSION

CAPITAL-RETOURNEMENT

00O O

746 M€ B

asme B

2 573 M€
2876 M€

4052 M€

31 M€
233 M€

I
I
6473 me [
I
|
1

* Stade de développementlors du 1¢" investissement de la société de gestion dans une entreprise.

Une entreprise désinvestie par deux sociétés de gestion différentes peut donc étre affectée a deux métiers historiques différents.

379
336

850
876

376
285

18
35

2018
2019

Source : France Invest / Grant Thornton
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REPARTITION PAR TYPE D' ACHETEURS* DESINVESTISSEMENTS 1

2019

Des cessions toujours importantes aupres des industriels et des sociétés de capital-investissement
(en montants désinvestis au codlt historique).

MONTANTS DESINVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
AU COUT HISTORIQUE - EN M€ CEDEES
TOTAL 9 822 M€ désinvestisen 2018 1 532 entreprises en 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 7 601 M€ désinvestis en 2019 1 408 entreprises en 2019
REMBOURSEMENTS / 1238 M€ N 587
REFINANCEMENTS (1) 1469 M¢ 618
887 M€ [ ] 261
MANAGEMENT 616 M€ ] 274
. 670 M€ I 170
CESSIONS DE TITRES COTES 548 M€ = 170
SOCIETES DE CAPITAL-INVESTISSEMENT ssveme  I—— 226
i 2763 M¢ N 168
INDUSTRIELS 2289 e 194
1268 M¢ D 144 <
<
364 M€ [ ] 170 9]
<
PERTES 73me W 135 %
O
. 721 M€ I 45 ©)
INSTITUTIONS FINANCIERES =
662 M€ [ ] 35 8
C
INTRODUCTIONS EN BOURSE 58 M€ : ’ S
2 M€ 3 5
B 2018 2018 ®
2019 2019 5
* Certaines entfreprises peuvent faire I'objet d'un désinvestissement sous plusieurs formes. (1) Inclut I'ensemble des autres flux de désinvestissements. 8
. P
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BUSINESS ANGELS 2019

Reprise nette des montants investis

72% des opérations sont des premiers tours (62% en 2018)

Le digital (34%), la santé (18%) et les biens de
consommation (14%) forment le trio de téte

° GrantThornton QN
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MONTANTS INVESTIS

Reprise importante des montants investis en 2019* (+15% par rapport & 2018).

48 M€

35%

38%
31 M€
23 M€

45 M€
39 M€
37 M€
yLyA
29 M€
2009 2010 2011 2012 2013 2014

B Opérations de refinancement

* Plusieurs opérations peuvent porter sur la méme entreprise

2017

. P
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ACTIVITE 2019

Source : France Angels



NOMBRE D' OPERATIONS BUSINESS ANGELS 1

ACTIVITE 2019

Le nombre d’opérations* réalisées en 2019 diminue (-7% par rapport & 2018).

509
455
415 422
370 386
352 356
327
309 304
26%
228
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Opérations de refinancement B e tours

Source : France Angels

* Plusieurs opérations peuvent porter sur la méme entreprise
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REPARTITION SECTORIELLE

BUSINESS ANGELS
ACTIVITE 2019

Baisse relative du secteur de l'informatique et du numérique.

TOTAL
BUSINESS ANGELS

MONTANTS INVESTIS

37 M€ investisen 2018

43 M€ investis en 2019

NOMBRE D'OPERATIONS

455 opérations
422 opérations

INFORMATIQUE
& NUMERIQUE

MEDICAL &
BIOTECHNOLOGIES

BIENS ET SERVICES DE
CONSOMMATION

BIENS ET SERVICES
INDUSTRIELS

TRANSPORTS

ENERGIE

AUTRES SECTEURS

TELECOMMUNICATIONS

& COMMUNICATIONS

@ ¢ @@@@@@@

15,7 M€
14,8 M€

8.1 M€
7,5 M€

4,1 M€
6,9 M€

4,2 M€
5,3 M€

1.6 M€
4,3 M€

1.6 M€
2,6 M€

1.2 M€
0,9 M€

0.8 M€
0,5 M€

2018
I 2019

190
158

79
7

63
60

46
59

18
35

24
21

2018
2019

1

Source : France Angels

France
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TAILLE DES INVESTISSEMENTS BUSINESS ANGELS 1

ACTIVITE 2019

Concentration des opérations entre 100 K€ et 200 K€.

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D'OPERATIONS
EN M€
TOTAL 37 M€ investis en 2018 455 opérations
BUSINESS ANGELS 43 M€ investis en 2019 422 opérations
27me I 148
INFERIEURS A 50 K€ s me TN 164
‘ ssme N 128
DE 50 K€ A 100 K€ ssme N 107
\ 105me N 104
DE 100 K€ A 200 K€ 154ame I 105
\ 145me IS 71
DE 200 K€ A 500 K€ name NN 42
, ‘ 28me N 4
SUPERIEURS A 500K€ s2me N 4
)
2
N 2018 2018 :]()
M 2019 2019 g
g
3
.
P
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REPARTITION REGIONALE DES MONTANTS INVESTIS BUSINESS ANGELS

ACTIVITE 2019

Des Business Angels présents sur 'ensemble du territoire frangais*.

43 M€ investis en France directement
par les Business Angels en 2019

150M€ investis avec les co-investissements %

0%

En % des montantsinvestis

* Chaque investissement est affecté a la région du siege social de I'entreprise

. P
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EVOLUTION DES LEVEES ANNUELLES DEPUIS 2007 ACTIVITE - ANNEXE 1 1

2019

: Var.
. 2018/19

200 2011 2012 2013 204 2015 2016 2017 2018

Fonds levés (en M¢€) 9995 9848 3672 5043 6456 5008 8152 10117 9712 14691 16538 18693

Nombre de véhicules ayant levé 164 203 194 204 183 183 146 163 162 196 242 230

Répartition des levées par origine géographique depuis 2007 — en Mds€

B Efranger
0 France

20,9
18,7
165
14,7
100 98 10,1 97
82
6.5
50 50
37 I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

. P
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EVOLUTION DES INVESTISSEMENTS ANNUELS DEPUIS 2007

ACTIVITE — ANNEXE 1
2019

1

v|nvest

L'instinct de la croissance”

2015 2016 2017 2018 2019 20\1':; o
Montants investis (en M€) 12554 10009 4100 6598 9738 6072 6482 8727 10749 12395 14 278 14711 19 308 31%
dont capital-innovation 677 758 587 605 597 443 642 626 758 874 1224 1619 2377 47%
dont capital-développement 1310 1653 1798 2310 2940 1946 1827 2608 3852 3853 3154 3454 3863 12%
dont capital-transmission / LBO 10 340 7399 1605 3512 6015 3568 3910 5452 6116 7621 9882 9612 13052 36%
dont capitalretournement 84 99 84 90 118 115 103 41 22 47 19 26 16 -40%
Var.
2018/ 19
Nombre d'enfreprises soutenues 1558 1595 1469 1685 1694 1548 1560 1648 1645 1893 2142 2218 2314 4%
dont capital-innovation 416 428 401 458 371 365 469 438 499 634 847 877 1030 17%
dont capital-développement 557 707 779 916 960 871 802 923 866 922 932 948 840 -11%
dont capital-fransmission / LBO 462 388 231 264 292 292 272 272 261 324 342 384 441 15%
dont capital-refournement 38 28 31 25 17 20 17 15 19 13 21 9 3 -67%
N P
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EVOLUTION DES DESINVESTISSEMENTS ANNUELS DEPUIS 2007

ACTIVITE — ANNEXE 1 1
2019

Var.
2018 /19

2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Montants désinvestis (en Mg) 5660 3164 2782 3967 6288 3454 5681 9348 6518 8961 9628 9822

Nombre d'entreprises désinvesties 1093 868 756 875 1026 907 1019 1091 1209 1376 1508 1532

1 P
France ‘ o GrantThornton 38\
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Détails des levées de capitaux
en 2019

1 P
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REPARTITION PAR TAILLE

ACTIVITE — ANNEXE 2
2019

Les levées supérieures a 1 Md€ représentent 47% des capitaux levés (vs. 32% en 2018).

MONTANTS LEVES NOMBRE DE VEHICULES
EN M€
TOTAL 18 693 M€ levésen 2018 230 véhiculesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 20 922 M€ levés en 2019 212 véhicules en 2019
, . 777mMe 120
INFERIEURES A 20 M€ gssme [ 15
. 1465 M€ [ 47
DE 20 M€ A 50 M€ 1255 M€ 29
. 1836 Me I 27
DE 50 M€ A 100 M€ 1920 M€ [ 27
. 2690 M€ [ 20
DE 100 M€ A 200 M€ 2465m¢ 17 5
X 6030 M€ [N 14 S
5901 ve I 2
. N <
FPERERER A THCE voizme I 2
5
B 2018 2018 é
I 2019 2019 g
.
P
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REPARTITION DES LEVEES PAR TAILLE DES VEHICULES

ACTIVITE — ANNEXE 2
2019

progression des levées en 2019.

La forte hausse des montants levés par les véhicules de taille supérieure a 1 Md€ explique la

MONTANTS LEVES NOMBRE DE VEHICULES
EN M€
TOTAL 18 693 M€ levésen 2018 230 véhiculesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 20 922 M€ levés en 2019 212 véhicules en 2019
, . 1876 M6 147
INFERIEURES A 50 M€ 168ame 134
. 1417 M6 28
DE 50 M€ A 100 M€ 1394me [ 25
. 2765 Me [ 30
DE 100 M€ A 200 M€
2761m¢ 31
DE 200 M€ A 500 M€ 3020me [N 17
1785M¢ R 1
DE 500 M€ A 1 Mdé€ 3544me I >
33ss me [ 7
, . 6070 Me N 3
FPERERER A THCE soizme I ¢
B 2018 2018
Hl 2019 2019

Lecture : 4 véhicules ayant atteint une taille supérieure & 1 Md€ au 31/12/2019, ontlevé 9 912 M€ en 2019.

Source : France Invest / Grant Thornton
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CHRONIQUE HISTORIQUE DES LEVEES PAR TYPE DE SOUSCRIPTEURS

COMPAGNES D' ASSURANCE-
MUTUELLES

FONDS DEFONDS

SECTEUR PUBLIC
FONDS SOUVERAINS

PERSONNES PHYSIQUES
FAMILY OFFICES

CAISSES DERETRAITE

BANQUES

INDUSTRIELS

* Moyenne annuelle.

FRANCE

1932 M€
2 154 M€

1316 M€
4 550 M€

2182 M€
1392 M€

2 040 M€
1984 M€

587 M€
484 M€

951 M€
785 M€

585 M€
360 M€

ETRANGER =

1103 M€
806 M€

2 890 M€
3 837 M€

1390 M€
1627 M€

771 M€
639 M€

2311 M€
1710 M€

140 M€
288 M€

119 M€
112 M€

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

2006-08*
2009-13*
2014-16*
2017
2018
2019

ACTIVITE — ANNEXE 2
2019

1

Source : France Invest / Grant Thornton

France
~“|nvest
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CAPITAUX D’ORIGINE FRANCAISE PAR TYPE DE SOUSCRIPTEURS * ACTIVITE — ANNEXE 2 1

2019

MONTANTS LEVES

TOTAL

CAPITAL-INVESTISSEMENT 11862 M€ leves en 2019

sssove [ <o~
215ve [ 157

FONDS DE FONDS

COMPAGNIES D'ASSURANCE
- MUTUELLES

PERSONNES PHYSIQUES
FAMILY OFFICES

0006

1984 M€ 17 %

SECTEUR PUBLIC 1392 M€ 12%

esve N 7%
save [ 4%
some [ 3%

BANQUES

CAISSES DE RETRAITE

INDUSTRIELS

O

Source : France Invest / Grant Thornton

* Ne sont pas représentées les levées aupres de la catégorie « Autres » (154 M€).

. P
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CAPITAUX D’ ORIGINE ETRANGERE PAR TYPE DE SOUSCRIPTEURS * ACTIVITE - ANNEXE 2 1

2019

MONTANTS LEVES

TOTAL

CAPITAL-INVESTISSEMENT 9060 M€ leves en 2019

serme [ -
7ome N 5~

FONDS SOUVERAINS 1 436 M€ 16 %

FONDS DE FONDS

CAISSES DE RETRAITE

200

COMPAGNIES D'ASSURANCE
- MUTUELLES

PERSONNES PHYSIQUES
FAMILY OFFICES

gosme N 9%
]

639 M€

BANQUES ssve [ 3%
SECTEUR PUBLIC 191 M€ 2%
INDUSTRIELS 112 M€ I 1%

Source : France Invest / Grant Thornton

* Ne sont pas représentées les levées aupres de la catégorie « Autres » (40 M€).
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REPARTITION PAR TYPE DE VEHICULE ACTIVITE - ANNEXE 2 1

2019

Les SLP ayant levé représentent a elles seules 43% des capitaux levés en 2019.

CAPITAUX LEVES NOMBRE DE VEHICULES
EN M€ AYANT LEVE
TOTAL 18 693 M€ levésen 2018 230 véhiculesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 20 922 M€ levés en 2019 212 véhicules en 2019
6894 M€ I 121
FCPR/FPCI 6444 M¢ NN 119
5285 M€ I 21
SLP 889y Me NN 3
148 M€ | 28
FIP Me | 9
179 M€ | 19
FCPI
= 231 M€ | 20
29 M€ | 3 c
SCR 202 M€ | 8 2
(e}
<
1723 Me [N 34 =
HOLDING FINANCIER FRANCAIS S
¢ 413 M€ [ | 18 8
, . 4436 M€ [N 4 B
VEHICULES ETRANGERS 4664 M S ; 2
[0}
O
2018 2018 5
m 2019 2019 &
[0}
FCPR : Fonds Commun de Placements & Risque / FPCI : Fonds Professionnel de Capital Investissement / SLP : Société de Libre Partenariat/ FIP : Fonds d'Investissement de Proximité / %
FCPI : Fonds Commun de Placements dans I'lnnovation / SCR : Société de Capital Risque 3
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Détails des investissements
en 2019
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REPARTITION REGIONALE éxéZ]T;VITE—ANNEXB 1
DES MONTANTS INVESTIS

12 023 M€ investis en France
par le capital-investissement en 2019*

1%

DROM- DROM-
COM COM
14 M€ 0%
25 M€ 0%
INVESTISSEMENTS EN MONTANTS POIDS DES MONTANTS INVESTIS
(EN ME) 3 PAR REGION (EN %)
* Chaque investissement est affecté a la région du siege social de I'entreprise Source : France Invest / Grant Thornton
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REPARTITION REGIONALE , ACTIVITE - ANNEXE S
DES ENTREPRISES FRANCAISES ACCOMPAGNEES

b B

1 873 entreprises accompagnées en France
par le capital-investissement en 2019*

46% 3%

67 4%

41 2 ez 2%

DROM- DROM-

COM COM

20 ﬂ 1% ’
20 1%
INVESTISSEMENTS POIDS DES INVESTISSEMENTS
EN NOMBRE D’ENTREPRISES 3 EN NOMBRE PAR REGION (EN %)
* Chaque investissement est affecté a la région du siege social de I'entreprise Source : France Invest / Grant Thornton
1
P
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MONTANTS PAR METIER ACTIVITE - ANNEXE 3 1

2019

Le poids des différents segments demeure stable sur le long terme.

Poids annuel moyen sur 10 ans * Année 2019
93 847 M€ investis sur la période 19 308 M€ investis

B Capital-développement M Capital-innovation [ Capital-retournement B Capital-transmission

* PERIODE 2009 -2018

Source : France Invest / Grant Thornton
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NOMBRE D’ENTREPRISES PAR METIER ACTIVITE - ANNEXE 3 1

2019

Le capital-innovation, dont le poids dans les investissements se situe au-dessus de sa moyenne
de long terme, poursuit sa progression en 2019 (+5% par rapport a 2018).

Poids annuel moyen sur 10 ans * Année 2019
1 740 entreprises financées en moyenne chaque année 2 314 entreprises

0%

B Capital-développement M Capital-innovation Capital-retournement B Capitaktransmission

Source : France Invest / Grant Thornton

* PERIODE 2009 -2018

- P
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REPARTITION PAR TYPE DE VEHICULE ACTIVITE - ANNEXE 3 1

2019

Les FPCI/FCPR et les SLP concentrent plus de de la moitié des montants investis en 2019.

* Une entreprise peut étre investie par plusieurs types de véhicules
FCPR : Fonds Commun de Placements & Risque / FPCI : Fonds Professionnel de Capital Investissement / SLP : Société de Libre Partenariat / FIP : Fonds d’Investissement de
Proximité / FCPI : Fonds Commun de Placements dans I'lnnovation / SCR : Société de Capital Risque

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES
TOTAL 14711 M€ investisen 2018 2 218 entreprisesen 2018
CAPITAL-INVESTISSEMENT 19 308 M€ investis en 2019 2 314 entreprises en 2019
I 7680 M€ N 1176
/ 6386 v« NN 1265
sLp 2348 M€ N 66
4453 M¢ N 140
fp 339 M€ [ ] 324
300 M€ [ | 280
FCpl 377 M€ [ | 289
362 M€ [ | 269
SR 1269 M€ [N 515
1094mMe [N 492 <
HOLDING FINANCIER FRANCAIS 1457 e 426 §
¢ 2620 me a87 =
O
. . 1241 M€ 51 ©
VEHICULES ETRANGERS 4091 Me I 54 3
>
C
2018 2018 é
m 2019 2019 5
-
o
2
3
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Détails des désinvestissements
en 2019
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MONTANTS DES DESINVESTISSEMENTS AU COUT HISTORIQUE ACTIVITE - ANNEXE 4

2019
Baisse des montants désinvestis au coit historique.
- En Mds€ -
96 9.8
93
9.0
7.6
63
57 57
38 0 35
32 '
S
£
2
<
O
3
%
=
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 3
C
o
3
.
P
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REPARTITION REGIONALE ACTIVITE - ANNEXE + I
DES ENTREPRISES DESINVESTIES EN FRANCE

1 289 entreprises désinvesties en France
par le capital-investissement en 2019*

B K

4%

48 4%

29

34 3%
DROM- DROM-
COM COM
14 g 1% g
6 0%
DESINVESTISSEMENTS POIDS DES DESINVESTISSEMENTS
EN NOMBRE D’ENTREPRISES 3 EN NOMBRE PAR REGION (EN %)
* Chaque désinvestissement est affecté & la région du siege social de I'entreprise Source : France Invest / Grant Thornton
1
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L'ORGANISATION DU PARTENARIAT
FRANCE INVEST — GRANT THORNTON

Objectifs du partenariat

v Exhaustivité des opérations (levées de fonds,
investissements, désinvestissements)

v Vraisemblance des montants déclarés

v" Cohérence du passage des données
désagrégées aux agrégats

ACTIVITE
2019

Travaux et conclusions

Exhaustivité des réponses avec la base de
données Grant Thornton (sources presse)

Vérification des regles de cut off (absence de
doublons entre les périodes 2018 et 2019)

Contréle de cohérence des informations recueillies
et vérification des fraitements réalisés et du calcul
des agrégats

Identification des écarts, analyses et
commentaires de France Invest puis mise & jour de
la base de données si nécessaire

1

France O GrantThornton
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L'ORGANISATION DU PARTENARIAT

FRANCE INVEST — GRANT THORNTON

Revue de la
méthodologie

par le Comité
scientifique
de France Invest

Elaboration
de la méthodologie,
collecte et traitement
de lI'information
par France Invest

ACTIVITE 1
2019

Audit des
données et du

tfraitement de
I"'information par
Grant Thornton

France ‘ ° GrantThornton
~|nvest
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METHODOLOGIE ACTIVITE

2019

Principes de collecte

v Des transactions saisies par les membres « deal by deal » via le site sécurisé european-data-
cooperative.eu

v Un taux de réponse de 91% pour 2019 (259 répondants / 283 membres interrogés contre 94% en 2018)

v Une méthodologie identique aux études précédentes, conforme au nouveau processus de collecte
statistique et aux nouvelles définitions harmonisées entre les différentes associations de capital-
investissement européennes

Principes de traitement

v Seules les opérations des bureaux francais des memlbres de France Invest sont prises en compte

v Des transactions prises en compte a la date effective du décaissement ou de I'encaissement (date de
closing)

. P
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A propos de France Invest

France Invest regroupe la quasi-totalité des équipes de capital-investissement actives en France et compte a ce fitre plus de 310
membres actifs et prés de 200 membres associés. A travers sa mission de déontologie, de contrdle et de développement de pratiques
de place elle figure au rang des deux associations reconnues par I' AMF dont I'adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des
conditions d'agrément. C'est la seule association professionnelle spécialisée sur le métier du capital-investissement.

Promouvoir la place et le réle du capital-investissement, participer activement a son développement en fédérant I'ensemble de la
profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un exercice professionnel et responsable du métier d'actionnaire
figurent parmiles priorités de France Invest. Plus d'informations : www.franceinvest.eu

A propos de Grant Thornton France

Grant Thornton, groupe leader d'Audit et de Conseil, rassemble en France 2000 collaborateurs dont 107 associés et directeurs associés
dans 23 bureaux, en se positionnant sur 5 métiers : Audit, Expertise Conseil, Conseil Financier, Conseil Opérationnel & Outsourcing et
Conseil Juridique ef Fiscal.

Grant Thornton accompagne les entreprises dynamiques (sociétés cotées, entreprises publiques et privées) pour leur permettre de
libérer leur potentiel de croissance, gréce a l'intervention d'associés disponibles et impliqués, épaulés par des équipes délivrant une
expertise d trés haute valeur ajoutée.

Les membres de Grant Thornton International Ltd constituent I'une des principales organisations d'Audit et de Conseil a fravers le
monde. Chague membre du réseau est indépendant aux plans financier, juridique et managérial.

http://www.grantthornton.fr/

Contacts France Invest :

Simon PONRQY - Responsable des études économiques et statistiques | s.ponroy@franceinvest.eu
Aurore SOKPOH - Economiste / statisticienne junior | a.sokpoh@franceinvest.eu

Julie DUBERNET - Economistejunior | j.dubernet@franceinvest.eu

Alice NIVET - Chargée d'études économiques et statistiques junior | a.nivet@franceinvest.eu

Contacts Grant Thornton :

Thierry DARTUS - Associé | thierry.dartus@fr.gt.com

Laéftitia KAPPAUF - Responsable Business Development | laetitia.kappauf@fr.gt.com
Arnaud DESPROGES - Analyste | arnaud.desproges@fr.gt.com

Corentin JUSTEAU - Analyste | corentin.justeau@fr.gt.com
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Groupe leader d’Audit et de Conseil,
en France et dans le monde

www.grantthornton.fr



