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Ll Répartition régionale des investissements*

1354 M€ investis dans 167 entreprises des régions Bretagne et Pays-de-la-Loire en 2023.

S

FRANCE
14 939 M€
2 019 entreprises

EUROPE
5140 M€
352 entreprises

MONDE
979 M€
200 entreprises

EN MONTANTS
(EN M€)

1144 M€

351 M€

6 538 M€ 246 M€

242 M€ 177 Mé
DROM.-
COM 445 M€ 2 377 M€
14 M€
1152 M€ 891 M€

* Chaque investissement est affecté d la région du siege social de I'entreprise
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? M€

EN NOMBRE D’ENTREPRISES
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RENNES

4 350 M€ investis dans de nouvelles entreprises
en France en 2023 par le capital-investissement*

MONTANTS INVESTIS
(EN M€)
141 M€
221 M€
m 1575 ME 100 M€
124 M€ 116 M€
DROM-
COM
701 M€
9 Me 181M€
En moyenne, par région, en
2093 :V parreg 299 ME 238 ME

- 311 M€ investis dans de
nouvelles entreprises
- 213 M€, hors IdF

6 M€

* Chaque investissement est affecté d la région du siege social de I'entreprise

S1 FRANCE INVEST

N Répartition régionale des transactions primaires en 2023*

772 nouvelles entreprises accompagnées
en France en 2023 par le capital-investissement*

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNEES
59
24
” 277 25
18
14 .
En moyenne, par région, en
DROM- 2023:
COM - 55 nouvelles entreprises
65 92 accompagnées ;
° - 38 entreprises, hors IdF
52 57

15

Source : France Invest /

Grant Thornton




O Evolution des investissements en nombre d’entreprises

RENNES

En 2023, le nombre d’'entreprises accompagnées se maintient a un niveau élevé en Bretagne et dans les
Pays-de-La-Loire, au-dessus de la moyenne historique.

- En nombre d’entreprises accompagnées - 2 081

2019

1858 1873
181 1763

1604 1574
1342 147 1392

97 93
75 78 c7 Il 75 75

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
France
M Région Pays-de-La-Loire
M Région Bretagne
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= Evolution des montants investis I

Pour la 4™ année consécutive, les montants investis s’établissent a un haut niveau dans le Grand-Ouest et
progressent par rapport a 2022.

France
M Région Pays-de-La-Loire
M Région Bretagne

- En montants investis - 17 955
16 463
14 939
1574 12023 '2°°
11035
8757
7 089
6 396
5315

784 g
397 207 > %
367 391 g
o O o2
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 g
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B Evolution des investissements taille de ticket

RENNES

La progression des montants investis en Bretagne s’explique principalement par la réalisation d'une
opération de grande taille en 2023.

MONTANTS INVESTIS NOMBRE D’ENTREPRISES
Bretagne EN M€ ACCOMPAGNEES

CAPITAL-INVESTISSEMENT .|.+ 369 M€ m Moy. 2021-2022 68 entreprises Moy. 2021-2022
BRETAGNE + 784 M€ ™ 2023 70 entreprises ™ 2023
INFERIEURS A 1 M€ e I o 32 o
ome | 20 [
: sime I 4% 22 32%
PEIMEASME eame [ s+ 28 [N 0%
. 77Me I 21% 10 15%
DE5 M€ A15 ME 26 M€ I3% 3 .4%
DE 15 A 50 M€ 102 e I 27 4 -
27 ve | > s [
120 e [ s5% 1 A

SUPERIEUR A 50 Me 467 M€ 2 W
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& Evolution des investissements taille de ticket

RENNES

La hausse des investissements en région Pays-de-la-Loire est portée par la progression des opérations sur
les tickets compris entre 15 et 50 M€ en 2023 (+74% vs. moy 2021-22 en montant et +64% en nombre).

Pays-de-La-Loire

CAPITAL-INVESTISSEMENT ++
PAYS-DE-LA-LOIRE +

MONTANTS INVESTIS
EN M€

478 ME€ m Moy. 2021-2022
570 M€ ™ 2023

NOMBRE D’ENTREPRISES
ACCOMPAGNEES
95 entreprises Moy. 2021-2022

97 entreprises ™ 2023

INFERIEURS A 1M€

DE1ME A 5 ME

DE 5 ME A 15 M€

DE 15 A 50 M€

SUPERIEUR A 50 M€

S1 FRANCE INVEST

emMe B 3%
15Me [ 2%
68 ME 14%

66 M€

—
E—

21%
16%

98 M€
92 M€

147 e N 31%
257 M€

149 e N sr%
140 Me N 257

45 47%

o7 R

30 31%

20 I o

12 13%

10 BN 0%
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=@ Evolution des investissements par secteurs 1

RENNES

Prédominance des biens et services de consommation qui représentent 67% des montants investis en
2023.

Bretagne MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES

CAPITAL-INVESTISSEMENT +
BRETAGNE : 784 M€ 70 ENTREPRISES

ST W sovc N I
NUMERIQUE e 12 M€ 15 _
Ceoremoones  tan ssme [ s [
BTP | CONSTRUCTION = BME | 1% 2 . %
AUTRES SECTEURS E 13 M€ |2% 1 _ ;
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=@ Evolution des investissements par secteurs 1

RENNES

Le BtoC et I'industrie concentrent plus de la moitié des investissements, en montants comme en nombre.

Pays-de-La-Loire MONTANTS INVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES
EN M€ ACCOMPAGNEES

CAPITAL-INVESTISSEMENT +

AYS.DE.LA-LOMRY ; 570 M€ 97 ENTREPRISES
BIENS ET SERVICES DE o

CONSOMMATION 9 eave BT 30

BIENS ET SERVICES s o

INDUSTRIELS A 138 ME Eatl 25

MEDICAL | PHARMA

& BIOTECHNOLOGIES LSO 20% 10

NUMERIQUE 58 ME R[4 18

Source : France Invest / Grant Thornton

SERVICES FINANCIERS 5 65 ME B2 5
K
El

AUTRES SECTEURS 28 M€ B3 9
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B Evolution des investissements par segments

RENNES

En lien avec une opération de taille significative, les investissements augmentent sur le segment du
capital-transmission en 2023.

MONTANTSINVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES

EN M€ SOUTENUES
CAPITAL-INVESTISSEMENT d= 369 M€ m Moy. 2021-2022 68 entreprises Moy. 2021-2022
BRETAGNE & 784 Me m 2023 70 entreprises ™ 2023
VENTURE —1 aome B 25
& GROWTH 21 some B 2s I

) 25

CAPITAL-DEVELOPPEMENT 4 78me I

eive 17 N

CAPITAL-TRANSMISSION* "“"
q

_____________ :
\ Poids d'une opération |

1 de grande taille :

______________
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* Le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.
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B Evolution des investissements par segments

RENNES

Les montants investis en capital-transmission sont tirés vers le haut par les opérations de plus grande
taille. Les investissements en venture & growth sont stables par rapport a leur moyenne 2021-22.

Pays-de-La-Loire

MONTANTSINVESTIS NOMBRE D‘ENTREPRISES

EN M€ SOUTENUES
CAPITAL-INVESTISSEMENT + 478 M€ m Moy. 2021-2022 95 entreprises Moy. 2021-2022
PAYS-DE-LA-LOIRE & 570 M€ = 2023 97 entreprises ™ 2023
VENTURE —1 asve B 38
& GROWTH A1 aave W s
CAPITAL-DEVELOPPEMENT 4 168 M€ _ 30

104 M¢ I 26 [N
CAPITAL-TRANSMISSION* I"II!I 267 M€ _ 27

— 422v¢ N o P

* Le capital-retournement est compris dans le capital-transmission.
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I Répartition régionale

RENNES

Des Business Angels présents sur tout le territoire national*.

2,1 M€ investis en Bretagne et 3,8
M€ investis dans les Pays-de-la-
Loire directement

par les Business Angels en 2023

4,2%

21 entreprises accompagnées en

DROM-
Bretagne et 41 dans les Pays-de- coM
la-Loire 0%

0,3%

En % des montants investis
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* Chaque investissement est affecté a la région du siége social de I'entreprise
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Etude
IN France x France Invest

Impact territorial du capital-
investissement francais

=



CINY Impact territorial : méthodologie

BORDEAUX

Dans sa volonté permanente de mesurer le poids économique et social des acteurs du capital-investissement francais, France
Invest a demandé a IN France de réaliser une étude sur l'impact territorial de notre profession. L'association remercie Eiffel
Investment Group pour sa mise en relation avec IN France.

* IN France a réalisé une analyse de I'impact territorial des sociétés accompagnées par les membres de France Invest a fin
2022. Pour assurer la meilleure couverture possible, les données utilisées sont celles de I'année fiscale 2021.

* IN France est une filiale du groupe Societe.com qui est spécialiste dans la mesure et veille d'impact territorial des entreprises
en France. Elle utilise des données certifiées afin de produire des constats fiables sur les effets directs, indirects et induits de
I'activité économique des entreprises sur leur territoire.

« Dans le cadre de I'étude, IN France a identifié 7 262 unités |égales actives en France en 2021 ayant recu un investissement
d’'un membre de France Invest. Sur cette base, 24 911 établissements actifs sur la méme période rattachée a ces unités
Iégales ainsi que leur effectif salarié via la tranche effectif du répertoire SIRENE ont été identifiés.

« De ces 7 262 unités légales, IN France a pu extraire du Registre National des Entreprises 4 832 comptes de résultats pour
I'année 2021. Une extrapolation linéaire a été réalisée pour le reste des unités |égales selon le secteur et I'effectif salarié des
unités légales sans chiffre d'affaires.

* Pour mieux comprendre le réel impact des entreprises sur les territoires, IN France a utilisé la méthodologie « IPV »

développée en interne permettant de ventiler 'ensemble des liasses fiscales selon le % des effectifs salariés de leurs
établissements. Ces données ont été récupérées via la tranche effectif du répertoire SIRENE.

M FRANCEINVEST IN FRANCE



o Impact territorial : vision nationale

La carte ci-dessous montre la ventilation du chiffre d'affaires des établissements de chaque entreprise sur le territoire
francais.
L'activité des entreprises accompagnés par des fonds de capital-investissement se répartit sur 'ensemble du territoire

avec une concentration plus importante prés des grandes métropoles. Le chiffre d'affaires total de I'échantillon analysé
est de 121 Mds € dont 82 Mds€ hors lle-de-France.

REPARTITION DU CHIFFRE D’AFFAIRES a
CUMULE DES ENTREPRISES ACCOMPAGNEES | TOP 5 DES DEPARTEMENTS
PAR DEPARTEMENT* &£ i {7 PAR CHIFFRES D’AFFAIRES
- HORS ILE-DE-FRANCE - - ~ ILE-DE-FRANCE (HORS DEPARTEMENTS DE L’ILE-DE-FRANCE)
il ¢ NP ———
%ﬁ Bouches 5 Mds €
e qurhone T -5 Mos
[N _
Loire
. 1300 M€ 14 300 M€ . 42Mds €
Atlantique _ y
o
Nord 42Mds €
32 M€ 6000 M€ I °
Gironde F 36 Mds €

-J
* L'étude porte sur les entreprises en portefeuille des adhérents de France Invest a fin 2022. Cette analyse porte sur une unité légale par entreprise et non sur I'ensemble des unités légales qui peuvent composer un groupe.

M FRANCEINVEST IN FRANCE



Cl Impact territorial : présence sur le territoire national

Bien que les sieges sociaux des entreprises accompagnées par le capital-investissement frangais soient principalement
présents dans les grandes agglomérations, ces entreprises disposent d’'établissements répartis sur I'ensemble du

territoire.
]
REPARTITION DES ETABLISSEMENTS % "-*-i? Les données issues de l'étude sur la croissance et la création
DES ENTREPRISES ACCOMPAGNEES '°* " ¥, d’emplois réalisées par France Invest et EY montrent la forte
EN FRANCE * A R R concentration des siéges sociaux prés des grandes agglomérations
. | 5
‘ 7 7 %
w;‘-;\e'.;;._ 2
°% ae% 4%
4 %
5% 23 %
3%

_ ) NOMBRE D’ENTREPRISES
Chaque point représente DANS CHAQUE REGION A
I{:) présence d’au moins un FIN 2022 8 % 12%
établissement dans une (SELON LOCALISATION SIEGE
commune SOCIAL)

7 % 8 %

France Invest x EY

* L'étude porte sur les entreprises en portefeuille des adhérents de France Invest a fin 2022. Cette analyse n’est pas exhaustive puisqu’elle porte sur une unité légale par entreprises et non sur I'ensemble des unités légales qui peuvent
composer un groupe.

S FRANCEINVEST IN FRANCE




o Impact territorial : emplois

Les entités analysées dans I'étude comptaient 612 018 salariés a fin 2021 (pour 121 281 M€ de CA).
Les effets indirects et induits de ces entreprises, c’est-a-dire les emplois chez les fournisseurs ou générés par la
consommation des ménages, portent 'emploi a 1278 291 postes.

Emplois induits : emplois
générés par la consommation
des ménages

Emplois directs : emplois des
établissements des entreprises

analysées dans I'étude 612018

1278 291
SALARIES

(ETP)
1 emploi
dans une entreprise accompagnée par

un acteur francais du capital-
investissement génere indirectement et
de maniere induite 1,1 emplois

485721 Emplois indirects : emplois générés
chez les fournisseurs de chacune
des entreprises

\J

* L'étude porte sur les entreprises en portefeuille des adhérents de France Invest & fin 2022. Cette analyse n'est pas exhaustive puisqu’elle porte sur une unité légale par entreprises et non sur I'ensemble des unités légales qui peuvent
composer un groupe.

M FRANCEINVEST IN FRANCE



ol Impact territorial : fiscalité

Les entités analysées dans I'étude contribuaient directement a hauteur de 2 758 M€ en taxes et impéts a fin 2021, pour 121
281 M€ de CA. Les effets indirects et induits portaient la fiscalité a 10 295 M€.

Fiscalité directe : fiscalité des
établissements des entreprises
analysées dans I'étude

Fiscalité induite : fiscalité
générée par la consommation

2758 M€ des ménages

10 295 M€
EN TAXES ET IMPOTS

1€ de taxes et impbts payés

Fiscalité indirecte : fiscalité par une entreprise accompagnee par un

générée chez les fournisseurs de
chacune des entreprises

acteur francais du capital-investissement
génere indirectement et de maniere
\ induite 3,7 € de taxes et imp6ots.

* L'étude porte sur les entreprises en portefeuille des adhérents de France Invest a fin 2022. Cette analyse n’est pas exhaustive puisqu’elle porte sur une unité légale par entreprises et non sur I'ensemble des unités légales qui peuvent
composer un groupe.

S FRANCEINVEST IN FRANCE



ol Impact territorial en région Bretagne : chiffres d’affaires

6 032 M€
CHIFFRE
D’AFFAIRES

La carte ci-contre montre la répartition par département du chiffre
d'affaires cumulé en 2021 des établissements d’entreprises

9% accompagnées par des membres de France Invest a fin 2022.

L'llle-et-Villaine concentre le plus d'activité, suivi du Finistére.

L'activité se concentre notamment autour de grandes agglomérations
(Rennes, Quimper, Brest, Vannes, Loudéac).

Le chiffre d'affaires au niveau de la région a I'export est de 26%.

Le chiffre d'affaires est ventilé selon les effectifs de chaque établissement a partir de la
méthode IPV (Identifier, Pondérer, Ventiler) développée par IN France.

S FRANCEINVEST IN FRANCE



cl Impact territorial en région Pays de la Loire : chiffres d’affaires

9 %

5%

8 032 M€

CHIFFRE
D’AFFAIRES

Le chiffre d'affaires est ventilé selon les effectifs de chaque établissement a partir de la
méthode IPV (Identifier, Pondérer, Ventiler) développée par IN France.

1 FRANCE INVEST

IN FRANCE

La carte ci-contre montre la répartition par département du chiffre
d'affaires cumulé en 2021 des établissements d’entreprises
accompagnées par des membres de France Invest a fin 2022.

Le département de la Loire-Atlantique concentre le plus d’activité,
suivi de la Vendée et du Maine-et-Loire.

L'activité se concentre notamment autour de grandes agglomérations
(Nantes, Angers, Ancenis, Laval, Le Mans, Saint-Nazaire).

Le chiffre d'affaires au niveau de la région a I'export est de 26%.

1



cl Impact territorial en région Bretagne : fiscalité

471 M€ DE FISCALITE TOTALE
DONT
137 M€ DE FISCALITE DIRECTE

. Dans les départements de la région Bretagne, 1 € de fiscalité directe
entraine en moyenne 3,4 € de fiscalité totale.

Fis”éalit 3 138,9 M€ 41,7 M€
Dont fiscalité direete’ 391 M€ 12,7 ME

58,6 M€
213 M€

Fiscalité totale : ensemble de la fiscalité générée par l'activité directe de I'entreprise, de ses
dépenses fournisseurs et de la consommation des ménages (fiscalité directe, indirecte et induite)
Fiscalité directe: fiscalité de I'établissement, rattachée au département de ce dernier

Fiscalité induite : effets générés par la consommation des ménages

Fiscalité indirecte : effets générés chez les fournisseurs de chacune des entreprises

M FRANCEINVEST IN FRANCE



Impact territorial en région Pays de la Loire : fiscalité

il Dans les départements de la région Pays de la Loire, 1 € de fiscalité

34,8M€ q ~ q 2
Lz 04 ME directe entraine en moyenne 3,4 € de fiscalité totale.

L 471 M€ DE FISCALITE TOTALE
3612 M€ 3 g DONT

= 284M€ 7
863Me 4§ ' 137 M€ DE FISCALITE DIRECTE

Fiscalité totale : ensemble de la fiscalité générée par l'activité directe de I'entreprise, de ses
dépenses fournisseurs et de la consommation des ménages (fiscalité directe, indirecte et induite)
105,8 M€ Fiscalité directe: fiscalité de I'établissement, rattachée au département de ce dernier
28 4AM€ Fiscalité induite : effets générés par la consommation des ménages

Fiscalité indirecte : effets générés chez les fournisseurs de chacune des entreprises

M FRANCEINVEST IN FRANCE



cl Impact territorial en région Bretagne : emplois

Em"ﬁlqis
Dont emplois

1 FRANCE INVEST

IN FRANCE

56 061 EMPLOIS TOTAUX
DONT
25 051 EMPLOIS DIRECTS

Dans les départements de la région Bretagne, les emplois indirects et
induits des entreprises accompagnées dans la région sont en
moyenne légérement plus nombreux que les emplois directs.

4554
1964

6 050
2543

Emplois totaux : ensemble des emplois générés par l'activité directe de I'entreprise, de ses
dépenses fournisseurs et de la consommation des ménages (fiscalité directe, indirecte et induite)
Emplois directs : emplois de I'établissement, rattachés au département de ce dernier

Emplois induits : effets générés par la consommation des ménages

Emplois indirects : effets générés chez les fournisseurs de chacune des entreprises




cl Impact territorial en région Pays de la Loire : emplois

Dans les départements des Pays de la Loire, les emplois indirects et
induits des entreprises accompagnées dans la région sont en
moyenne légérement plus nomhreux que les emplois directs.

5 510
2346 4272

1980

Emplois to
Dont fiscalité diret 82 692 EMPLOIS TOTAUX
DONT
37 967 EMPLOIS DIRECTS

Emplois totaux : ensemble des emplois générés par l'activité directe de I'entreprise, de ses
dépenses fournisseurs et de la consommation des ménages (fiscalité directe, indirecte et induite)
Emplois directs : emplois de I'établissement, rattachés au département de ce dernier

Emplois induits : effets générés par la consommation des ménages

Emplois indirects : effets générés chez les fournisseurs de chacune des entreprises

M FRANCEINVEST IN FRANCE
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